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根据《经济参考报》报道，2010年

10月24日晚间，首批20只基金产品
公布了三季度业绩报告，公告数据
显示，受三季度沪指震荡上行影响，

20只基金产品三季度利润均为正

值，摆脱了中报全面亏损的局面。

报告显示，包括长盛、大成、广

发、宝盈和国投瑞银在内的5家基

金管理公司共计发布了旗下20只

基金产品的三季度业绩报告。20只

基金产品三季度共计实现利润
156 . 4亿元，其中大成创新成长报告

期实现利润21 . 6亿元，在已公布的
20只基金中暂居首位；国投瑞银全

球新兴市场精选实现利润572 . 5万

元，居于末位。

从净值增长来看，由于三季度

沪指从2398 . 37点一路震荡上行至

2655 . 66点，累计上涨幅度达到了
10 . 7%，而沪深300指数和中证500指

数也分别上涨了14 . 5%和7 . 1%。统

计显示，20只基金产品净值增长全

部为正值，平均增长幅度达到了16

.88%，强于大盘。在20只基金产品中，

国投瑞银沪深300金融地产指数和国

投瑞银全球新兴市场精选三季度

净值增长分别为2 .64%和6.21%，分居
倒数第一和倒数第二，也是除了长盛

中证100以外20只基金中仅有的三季

度净值增长低于两位数的基金产
品。

20只基金产品中，大成积极成长

三季度实现了25 .98%的净值增长，暂

居首位。三季报显示，大成积极成长

三季度仓位高达90 . 93%，报告称，三

季度“本基金在本季度大幅增加了股

票仓位，季度初大幅增持了工程机

械、水泥、有色等周期类行业，重点选

择低估值行业龙头公司；继续持有医
药、食品饮料等稳定增长类行业。”除

了大成积极成长外，大成旗下的大成

创新成长、大成景阳领先、大成优选

封闭和大成景福封闭三季度也分别

实现了21 . 83 %、25 . 62%、21 . 19%和
25.44%的净值增长。

国投瑞银沪深300金融地产指数
三季度则仅实现了2 . 64%的净值增

长，而其仓位则高达93 . 62%。三季报

显示，该基金的十大重仓股分别为中

国平安、招商银行、交通银行、民生银
行、兴业银行、浦发银行、建设银行、

北京银行、万科A和中国太保。报告

称，“8-9月份，银监会推出超市场预

期的新拨备政策(拨贷比不低于2 .5%

的征求意见稿)，而且市场普遍预期
国庆期间政策将出台更严厉房地产
紧缩政策，金融地产板块持续回落至

前期低点。”

分析师表示，三季度涨幅大的板

块主要集中在稀土、食品饮料和医药
等板块，而金融、交通运输和钢铁等

板块则走势落后。这是导致偏好金融

股的基金业绩落后的主要原因。

基金发行潮下的“投基”门道
本报记者 马绍栋

如同历次A股行情变动一样，每次股市的大涨都会迎来基金发行申购的热潮，而最近这波行情同样没有成为例外。

从9月30日A股行情启动开始，至上周五，沪指涨幅已接近20%。同样基金的发行也是一浪高过一浪。仅上周一就有8只新基金同时开始发行，此外

市场仍有12只新基金尚在募集期，加上其他几只新基金，上周共计有23只新基金同时在发。史上最密集的发行潮悄然而至。

与此同时，大盘继10月份高歌猛进后逐渐步入高位调整，在美国“量化宽松”刺激下的外围市场流动性依然充裕，面对如此形势下的基金发发行潮，

新老基民该如何抉择，后市操作又该如何进行呢？

明星公司+明星经理

中长期为主，忌投机心重

分批买入，落袋为安

“最近发行的新基金特别

多，无论品种还是规模，可以
说是掀起了新一轮热潮。”中

国银行烟台分行理财中心资

深理财经理徐伟虹对记者说

道，受益于前段时间大盘行情
转好的带动，基金销售再次热

了起来，不少新客户加上之前
的老基民纷纷打来电话或亲
自到她这里来咨询各个新发
基金的情况。

针对最近新出的基金，

徐伟虹表示，选择基金前最

基本的工作还是要了解自身

的风险承受能力，根据风险

偏好程度来决定是买偏股型

的还是债券型以及其他混合

型等。具体到哪只基金就要
看发行的基金公司和基金经

理。

“现在基金公司太多了，

但优秀的基金公司总是稀有

的，因此投资者做选择时一
定要看准那些明星基金公司

和明星基金经理。”徐伟虹表

示，不同的基金公司在成立

时间、投资风格、侧重领域等

方面各有不同，而基金经理

的操盘经验和能力更是关键

中的关键，且基金行业经常

有基金经理跳槽、离职等问
题，因此对于基民来说，无论

基金市场和大盘行情如何变

动，这条原则是“投基”时必

须要坚持的。

“基金投资忌讳的就是投

机性太强，要以中长期为主，这
些道理说起来大家都懂，但做

起来就比较难了。”徐伟虹表

示，以她从业十几年的经历来

看，经常有一些基民进行冲动

性投资，买基金时频繁的申购

赎回导致交易费用猛增，最终

丧失了良好的投资机会。“买了

这只基金，就要对基金经理有

足够的信任，不要一跌就坐不

住、要求赎回。”

建行烟台分行的理财中

心客户经理申琳和徐伟虹也
持同样观点。她认为，基民们

要对自己投资的基金有一个

预期收益指标，尤其是一些偏
股型基金，不要太在意短期内

的涨跌，实现预期收益目标后

就可以坚定地撤离，有取有

舍，保持平和的心态才是投基

应有的状态。

对于具体投基的选择，上
述两家银行均推荐了基金定投

的方式。徐伟虹表示，一些稳健
的有闲散资金的投资者及新参

加工作加入基民行列的人群都

比较适合该方式。“定投起点

低，每月500元甚至100、200元

都可以，分批买入，平摊成本，

收益也有保障。”

同样作为建行烟台分行

下大力气推的项目，基金定投

也受到了市场欢迎。“当时行

情启动时，我们就劝一些投资

者可以尝试性地买入，现在到
3000点了，他们的收益在10%

左右，个别近 20%，所以一些

基民又追加了投资。”申琳说

道。

首批基金三季报跑赢大盘

投基策略>>

投基心态>>

投基操作>>

从9月30日开始，大盘的这
波行情已然激活了市场的人

气，但当下投资者们更关心的

是这波行情能持续多久？后市
将会出现怎样的走势？相应的

投资操作又该如何进行？

“我个人认为A股目前在
3000点的位置量能太大了，必

然会面临一轮调整，这几日的

震荡已经是例证了。”徐伟虹表

示，自从大盘站上3000点后，多

空双方明显在这一位置展开激

烈争夺，相应的盘面走势也让

人难以把握。“对于基民来说，

已经赚钱的可以考虑赎回一部

分，落袋为安；对于新发的基

金，可以考虑申购截至11月份
结束之前的，老基金可再等等

机会再分批买入。”

“目前的A股在大涨之后

开始了深幅调整，对于后市市
场分歧较大，板块热点也比较

分散。”建行烟台分行的申琳认

为，后市的走势还是要看四季

度经济形势以及明年政策定

向，还要考虑周边欧美市场的

货币政策变动，“从经验来看，

A股并不会有太明显的起伏，

但短期来说调整还是很有可

能的，总体看的话还是谨慎
乐观。”申琳表示，投资者

的操作还是应该回归

自己的风险承受能

力，稳健的基民可以考虑赎回

一部分锁定收益，而激进的基

民则仍可以在震荡中寻找机

会，博取更高的收益。


