
南方基金年度投资策略报告预言———

白马股将引领A股创新高

来年A股震荡上扬

对于未来宏观经济走势，南方
基金认为，我国宏观经济目前已现
高位企稳迹象，有望在明年一季度
同比见底回升。在转型深化的背景
下，2011年中国经济将呈现增长、通
胀可控的格局。2011年我国经济增
长面临的主要风险来自外需萎缩和
国内房地产投资增速的回落，经济
增长的主要推动力来自转型性投
资。南方基金指出，2011年，政策和

经济的博弈仍将主导明年的市场走
势，而政策选择上也会依据经济和
通胀的变化相机抉择。整体来看，明
年将延续震荡上行的趋势。

行业首选工程机械

行业配置方面，南方基金认
为，明年行业轮动的速度将加快，
行业配置的重要性显著提高。2011
年重点配置方向为：1 .以工程机械
等为代表估值低、增长确定的先进
制造业；2 .不受国家价格管制的通

胀受益板块；3 .受益于消费升级和
收入提升的一线白酒、品牌服装
等；4 .适当配置保险、银行、商业地
产等中长期投资价值凸显的权重
板块。

在主题投资方面，报告指出，
“十二五”规划强调要大力发展七
大新兴产业，新经济仍将是2011年
主题投资的重要方向。南方基金将
关注以高端装备制造、新一代信息
技术、新能源、新材料为主的战略
性新兴产业，以及节能环保产业的
设备投资。

白马股将成领涨板块

继成功推出“2010年十大预
言”之后(截至目前，已有八大预言
得到市场验证)，南方基金再次提

出“2011年十大预言”。其中第九条
预言：随着通胀冲高回落、政策靴
子落地和世界经济企稳，股市震荡
上行，白马股将出人意料地成为领
涨板块，带领大盘创近三年新高。

其他九条预言依次是：由于政
策措施及时得力，2011年国内通胀
将得到有效控制；财政政策相对宽
松，固定资产投资增长仍将维持较
高增速；全国房价基本稳定，商业
地产表现优于住宅；制造业两极分
化，行业集中度高、有品牌、有定价
权的高端制造业利润丰厚；机械和
装备制造业将快速增长；美国经济
稳步复苏，非金融企业利润和股价
将创出历史新高；欧债危机有惊无
险；我国出口温和增长，顺差难以
大幅增长；在海外热钱和内地资金
驱动下，港股表现出色。(方红群)

周三，南方基金发布了题为“蓄势待发 再上层楼”的2011年度A
股投资策略报告。报告认为，2011年A股市场将延续震荡上行趋势，行
业轮动速度将加快，行业配置的重要性显著提高。在“2011年十大预
言”中，南方基金预言白马股将带领大盘创近三年新高。

本报讯 由于加息预期持
续升温，周四国内大宗商品市
场涨跌互现，不过受国际金属
价格支撑，沪铜升逾2%。

金属期货方面，沪铜1103
涨2 . 12%、沪铝1103升0 . 24%，
沪锌1103升0 . 49%；沪金继续
跟随美盘期金走软，主力合约
1106跌0 . 7%，逼近300元大关。
此外，沪螺纹1105跌0 . 46%。

能源化工期货方面，由于
周三原油跌近1%，但沪燃油
1103涨0 . 31%，沪胶、连塑料和
连PVC升幅也在1%左右，仅郑
PTA微挫0 . 17%。农产品期货
涨跌互现，其中跌幅最大的是
郑棉，主力1109合约跌1 .59%。

(陶元)

期市涨跌互现
外盘支撑沪铜升逾2%

格基金看台

首只黄金基金
今起限量发售

今日起，诺安推出的国内
首只黄金基金通过工、建、招、
农、中、交等银行发行，募集上
限约33亿元，有可能启动末日
比例配售。该基金主要投资于
有实物黄金支持的黄金交易所
交易基金，目的在于紧密跟踪
国际金价，具有非常好的工具
性和流动性。
进入12月份以来，受美元表

现疲软、全球通胀加重、中国需
求增加、欧洲主权债务问题阴霾
不散等因素的影响，国际金价重
拾升势，步入“千四”时代。在国
内迎来“抢金”浪潮大背景下，诺
安黄金基金获批发行，被认为是
黄金市场的又一个利好信号。该
基金主要特征有两点：一是紧密
跟踪国际金价，类似指基；二是
不投资黄金期货、黄金股票以及
其他风险较高的金融衍生品，主
要投资有实物黄金支持的黄金
交易所交易基金，可以降低该基
金投资风险。

A股下跌之下
华商阿尔法上涨依旧
近日市场大跌，股基净值再

度集体下跌，而前期表现出色的
华商阿尔法基金表现依旧“神
勇”，净值不降反升。11月12日至
12月8日，沪综指跌9 . 5%，而华
商阿尔法净值涨3.58%，成为同
期表现最优基金。截至12月8日，
该基金今年来收益率25 . 26%，
排混合型基金前列。

探讨A股来年运行趋势

银河专家联袂献上理财盛宴
昨日，大盘继续震荡走

低，持续地下跌打破了很多投
资者的心理预期。今年股市还
有没有进场机会，明年大盘会
怎么走？这些令人心焦的问题
让不少散户投资者晚上都睡
不好觉。
12月12日(本周日)上午9

点，招商银行济南分行邀请银
河证券首席经济学家左小蕾女
士和银河基金首席策略分析师
张杨先生来到泉城济南，与大
家一起分析与研判明年中国经
济形式，展望2011年资本市场
尤其是股票市场的发展状况。

银河证券是老牌券商，实
力卓著，其推荐的2010年金股
组合在券商类中排名位居前
列。左小蕾女士是银河证券首
席经济学家，1992年8月获得美

国伊里诺依大学博士学位，曾
任新加坡国立大学经济统计系
讲师、亚洲管理学院副教授，在
国内外经济领域享有盛名。

本次活动左小蕾女士将
着重与大家探讨海外经济形
势，尤其是美国、欧洲等海外
动荡的经济形势对中国的影
响。此外，明年是十二五规划
的第一年，左小蕾教授还将着
重对此进行解读。

银河基金中国证监会批
准成立的第一家基金管理公
司，被《证券时报》评选为
“2009年度十大明星基金公
司”。旗下的基金历经牛熊考
验，业内誉为投资界的“长跑
健将”，据晨星统计，截至三季
度，旗下8只主动型开放式基
金今年以来回报率全部为正，

其中偏股产品今年以来回报
率均排在前1/4。
本次前来的张杨先生是银

河基金首席策略分析师，兼银
河银泰混合基金经理助理，该
基金2010年年初至今收益率达
到24%，根据晨星统计，目前居
本年度平衡型基金排名第二
名。本次张杨先生还将为泉城
投资者带来目前最新推出的银
河创新基金，创新是经济增长
和转型的驱动力，该类企业将
成为新的经济增长点。

从历史数据来看，2004
年12月31日至2010年10月31
日，中证新兴指数累计上涨
606 . 21%，远超沪深300指数
( 2 3 8 % )、中证 5 0 0 指数
(405 . 55%)，值得大家关注。

本次活动欢迎读者朋友

前往招商银行济南分行各网
点免费领取讲座门票，网点地
址详见下方表格。

(财金记者 程立龙)

招行济南分行营业网点
银行网点 理财热线

分行财富管理中心 0531-81776888

分行营业部 0531-86126363

济南济大路支行 0531-82761226

济南解放路支行 0531-81395678

济南经七路支行 0531-86057619

济南和平路支行 0531-86553230

济南开元支行 0531-85598690

济南东门支行 0531-86590550

济南经十路支行 0531-82066126

济南槐荫支行 0531-87961500

济南洪楼支行 0531-88119682

济南经三路支行 0531-83188900

济南高新支行 0531-89600011

济南泉城路支行 0531-81778188

济南朝山街支行 0531-81776926

济南玉函路支行 0531-82091076

济南天桥支行 0531-81319188

济南华龙路支行 0531-66896090

烟台分行营业部 0535-6636121

潍坊分行营业部 0536-8582288

2010年汽车行业无疑
已取得了超预期的增长，但
市场预期拐点也悄然出现。
盘点2010年汽车产业链经
营状况，汽车零部件行业被
视作最赚钱的一环。展望
2011年，汽车市场景气度将
回落，市场将恢复到正常发
展状态，但汽车零部件行业
依然被看作未来最为赚钱
的一环。
从今年汽车股票整体走

势来看，基本经历了新能源
主题炒作到业绩提升估值
的转变。市场对新能源汽车
的发展速度依然存在分歧，
新能源汽车是未来发展的
重要方向，但受制于新能源
技术突破难度大和市场推
广不理想等因素，目前新能
源汽车依然难成气候。

不过，随着产业政策规

划与细则的陆续出台以及
补贴等措施的到位，市场预
计新能源汽车在未来也可
能迎来主题性的投资机会，
相比新能源汽车制造企业
而言，市场认为新能源汽车
上游有电机、电控、电池等
相关业务的公司更有业绩
看点。同时，新能源汽车可
能会在客车领域率先获得
突破，相关新能源客车制造
上市公司会在订单上有所
进展。
汽车行业的并购重组则

是另外一项另类的投资主
题。今年汽车行业比较显著
的并购重组是广汽重组长丰
和亚星客车的重组，重组后，
两上市公司股价均有相当大
的涨幅。在汽车行业调整时
期，可能会迎来上市公司收
购整合的机会。 (欧阳波)

新能源和重组成另类主题

权 威
声 音

著名投资家吉姆·罗杰
斯依然看好大宗商品的前
景。日前他在出席路透2011
投资前景峰会上时暗示，未
来将出现超级通胀，而物价
上涨压力下，“未来几年美国
利率将涨得非常、非常、非常
高”，同期股市表现将难以令
人乐观。

罗杰斯表示，鉴于宽松
的货币政策以及美国和一些
西方国家高企的债务水平，
商品市场整体看好。“如果全
球经济好转，大宗商品将因
供应短缺而价格上涨；而如
果全球经济没有好转，世界
各国央行势必继续大印钞
票，这种情况下实实在在的
资产才能起到保值作用。”他
预计，金价最终将涨至2000

美元/盎司上方。周二，国际
现货金价创下1430 . 95美元/
盎司的历史纪录。

他认为，当前美联储的
通胀率数据给予房价过高的
权重，因此存在失真。他认为
该数据失真导致美联储大大
低估了通胀压力，未来将出
现超级通胀。

在谈到中国央行近日通
过加息等手段控制通胀举
措，罗杰斯认为这是“正确决
定”。他认为，此轮中国经济
出现的通胀率上升主要是由
流动性过多导致，而过多的
流动性一方面来自市场中过
多的人民币，另一方面则是
由于投机中国市场的国际热
钱涌入。

罗杰斯说：“中国央行通

过加息、提高银行存款准备
金率等手段控制通胀是正确
决定。通过控制流动性来抑
制资产价格过快上涨是及时
有效的办法。”他警告说，市
场中形成的对人民币升值的
预期以及中美两国利差加大
将进一步吸引国际热钱涌
入，从而造成资产价格波动，
这将给中国经济平稳运行带
来风险。
对于中国经济未来走势，

罗杰斯说他仍坚定看好中国
经济，对人民币币值充满信
心，认为人民币目前是国际货
币中“最安全”的一种货币。他
说：“我持有美元、日元、澳元、
加元和人民币等货币。但除人
民币以外，我对其他货币币值
都缺乏信心。” (魏曙光)

周四，A股市场依旧是
欲振乏力，股指重心再度下
移，沪指倒逼2800点。因银监
会发令逐笔排查房地产信托
风险、敏感期三年央票骤停
致准备金及加息预期加码，
以及美元大涨、国际金价油
价下挫等因素拖累，主要股
指跌幅超过1%，重心明显震
荡下移，中小盘题材股跌幅
居前。两市合计成交2053 . 3
亿，较周三小幅萎缩。

昨日，市场热点屈指可
数，权重板块昏昏欲睡，多数
题材板块抛压较重。具体来

看，钢铁板块多半时段走强，
尾盘翻绿；因A股交易时段
美元指数再度回落且失守80
整数关口，令有色、煤炭等资
源股盘中多有反复；部分保
险券商股盘中相对抗跌；铁
路基建板块延续周三强势，
成为两市为数不多的坚挺板
块之一，板块中晋西车轴再
度封死涨停。而稀土永磁、锂
电池、环保、酿酒、汽车、地产
等板块成为昨日拖累股指下
跌的主要力量，这些板块集
体走弱，大大削弱了市场参
与热情，导致盘中股指多次

跳水。
今日是本周最后一个交

易日，随着3年期央票停发，
以及11月宏观经济数据提前
至本周末公布，在周末效应
影响之下，投资者观望气氛
或将加剧。目前沪指处在箱
体震荡的底部，且重要点位
接连失守，昨日创出本轮调
整的收盘新低。久盘之后不
排除市场再度“挖坑”，今日
关注2800点及2750点支持。
操作上，若有急跌逼近2750
点可适当买入。

(中证投资 张索清)

11月中旬以来，多次技术性反弹“夭折”

A股创本轮调整收盘新低

格市场扫描罗杰斯预期超级通胀
金价突破2000美元

格板块掘金

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 133966元 2472元 13 . 64万 11 . 28万 20. 92% 1

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

300093 金刚玻璃 4900股 12月7日 25 .31元 27 .34元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 0元 103188元 10 . 32万 9 .10万 13 .39% 2
操作 12 . 42元卖出中润投资3200股

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

半闲散人 78640元 3981元 8 .26万 7 .58万 8 . 97% 3

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

002007 华兰生物 1600股 12月8日 50 .70元 49 .15元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 536661元 365元 53 .70万 52 . 94万 1 .44% 4

持股不动
赛前买入的17300股（000630）铜陵有色，昨收盘27 .65元；赛

前买入的6100股（600307）酒钢宏兴，昨收盘9. 56元。

其他选手战况：第5名愚渔-2.40%；第6名夏天-3.22%；第7名涨停板
-5 . 12%；第8名佳辉暖气-7 . 49%；第9名三人行-9 . 56%；第10名阳光-
12 .36%；第11名那风微微-14 .82%；第12名专一-16 .78%。

今日上市新股概况

代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位（元）

002520 日发数码 数控机床 1280万股 35 .00元 60 . 34倍 30 . 28-40 . 46

002521 齐峰股份 装饰原纸 2960万股 41 . 50元 53 . 21倍 28 .20-43 . 66

002522 浙江众成 热收缩膜 2137万股 30 .00元 65 .22倍 19 . 45-31 . 50

002523 天桥起重 起重设备 3200万股 19 . 50元 59 .09倍 14. 98-20 .30

主力动向 扎A19版

沪指日K线

2010年12月10日 星期五
编辑：周海升 季静静 组版：杨健

证券
A21


