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齐鲁财金

加息不会加剧热钱流入

在股票市场高位回落，
房地产投资政策制约的背
景下，如何打理个人金融资
产，规避通货膨胀的风险？
今年以来，工商银行推出的
一系列银行类理财产品，深
受客户欢迎。

据悉，该行针对节日期
间闲散资金无出处，放在账
上收益低的问题，开发了节
日专属理财产品。国庆期
间，该行发行的“工银财
富——— 国庆节专属 7 天人
民币理财产品”；收益最高
率为 3%，一上市便得到客
户追捧，100 亿的额度不到
半小时就已销完，后又连续
追加额度，还是被抢购一
空。

据工行山东分行营业
部理财师介绍，该行根据岁
末年初客户资金较为充裕
的实际，为满足不同类型客
户的投资需求，开发了投资
期限合理、风险管理健全、
预期收益提升的多种理财
产品，近日已经开始办理节
日期间理财产品上市发行
的预约登记。

理财师提醒，购买理财
产品前一定要找工商银行
的客户经理进行投资理财
咨询，理财经理会根据不同
的风险承受能力和对收益
率的希望，为您选择合适的
产品，以获得最佳收益。

“元旦专属”人民币理
财产品：

工商银行推出

“元旦专属”人民币理财产品

欢迎广大投资者认购，详情咨询工商银行各网点理
财经理。咨询电话： 95588

投资
期限

购买起点
预期年化
收益率

计划发行
起始日期

3 天 5、50、100 万元 3 . 6-3 . 8-4% 12 月 30 日
9 天 10 万元 3 . 80% 12 月 29 日
24 天 5 万元 4 . 20% 12 月 27 日
60 天 5 万元 4 . 30% 12 月 29 日
83 天 5 万元 4 . 40% 12 月 28 日
111 天 5 万元 4 . 50% 12 月 29 日
175 天 5 万元 4 . 60% 12 月 27 日

管理通胀预期

比管理通胀更重要

此前有权威人士对记
者表示，防通胀并非短期内
的任务，管理通胀预期比管
理通胀更为重要。而最为有
效抑制通胀预期的手段就
是加息。央行近日发布的调
查问卷显示，居民对物价满
意度跌至 11 年来的最低
点，居民和企业对未来物价
上涨的预期仍在加剧。权威
人士表示，通胀预期走高对
于推高实际通胀的影响非
常大，因此，要抑制通胀，就
必须先从抑制通胀预期着
手。

根据国家统计局数据，
1 1 月 C P I 同 比 上 升
5.1%，创下 2008 年 7 月以
来的最高升幅，同时市场普
遍预期，明年上半年的通胀
水平将维持高位。央行选择
在临近岁末时加息，提前管
理负利率以及通胀预期的
意愿明显。

上调存款准备金率

不能替代加息

12 月 11 日，央行宣布
了年内第六次上调存款准
备金率。而事实上，在这次
货币政策工具出台之前，市
场预期央行动用利率的可
能性更大。而在存款准备金
率政策出笼后，有不少观点
认为，年内再度加息的可能

性大大减弱。为什么央行此
时会再度动用利率工具？

有观点认为，尽管存款
准备金率、利率等货币政策
工具的作用不可割裂开来，
但从直接效果看，仍然各有
侧重。尽管利率和存款准备
金率都对抑制流动性有重
要作用，但存款准备金率的
效果更直接；同样，两种工
具对于抑制通胀预期的效
果也有所差异。不过，专家
指出，随着央票一、二级市
场利差倒挂幅度的不断
扩大，需求端的极度萎
缩已使央票发行陷
入一定困境，这
在一定程度上
影响了央行

对市场的流动性调控能力。
所以，加息也可有效管理当
前流动性的问题。

不会加剧

热钱流入压力

随着央行此次加息，中
美利差将进一步扩大。今年
央行一直谨慎使用利率工

具，被不少观点解读为这是
为了防止热钱加速流入中
国。不过，央行调统司司长
盛松成此前撰文指出，尽管
有人担心提高利率可能加
速国际热钱流入我国，但实
证分析表明，影响热钱流入
的主要因素是经济增长、资
产价格上涨及人民币升值
预期，而人民币与美元的利
差对热钱流入影响很小。

央行货币政策委员会
委员李稻葵也认为，央行在
市场预期强时不加息、预期
弱时加息，也是与“热钱”的
一种博弈，意在虚虚实实，
让“热钱”这种投机性短期
资本难以预测，防止其大规
模流入。 （中证）

中国人民银行 25 日晚间宣布，自 2010 年 12 月
26 日起，上调金融机构人民币存贷款基准利率，其
中金融机构一年期存贷款基准利率分别上调 0 . 25 个
百分点。

分析人士认为，此次加息是央行基于对明年一
段时期可能加剧的通胀压力作出的前瞻性应对。

格理财快讯


