
4月投基不妨抓“大”放“小”
3月份即将收尾，尽管股指

整体上震荡不前，但个股的结构
性行情仍然层出不穷，分析人士
指出，在中小盘股票轮番表现
后，处于估值洼地的大盘蓝筹股
有望后期崛起，与此相对应，大
盘蓝筹风格的基金有望在4月份
表现突出，投资者不妨重点关注
此类基金。

统计显示，在今年以来涨幅
前20名的个股中，仅有包钢股份
一只大盘股。金融、地产、钢

铁、煤炭、有色、石油石化等大
盘蓝筹股整体涨幅居后，不少大
盘蓝筹股股价还出现了下跌。分
析人士表示，经过较长时间的盘
整后，主力资金很有可能转向低
估值的大盘蓝筹股，尤其是符合
国家“十二五”规划的相关要
求、业绩稳定增长的大盘蓝筹
股。从3月份以来基金净值增长
率来看，部分大盘风格的指数基
金产品已经开始领涨。

理财专家表示，如果后市大

盘蓝筹扛起领涨大旗的话，投资
者不妨重点关注以下三类基金：

首先是大盘风格的指数基
金，如跟踪50指数、沪深300指数、
180指数等标的的指数基金，指数
基金在市场大跌时跌幅领先于主
动型基金，但一旦市场进入上涨通
道，被动型的大盘指数基金涨幅
会明显领先于主动型基金。

其次是分级基金中的进取部
分，因为存在一定的杠杆，在市
场上涨时，分级基金中的进取部

分净值涨幅很可能还会高于大盘
同期涨幅，因此，投资者若想获
取超额收益，在大盘蓝筹股上涨
时，通过分级基金中的进取部分
获取高于大盘涨幅的收益，不失
为一种好的选择。

最后是大盘风格的主动型基
金，由于此类基金重仓的大部分
都是大盘蓝筹股，在大盘股领涨
时，这种大盘风格的主动型基金
净值涨幅一般都会高于中小盘风
格的基金。投资者可从以下三点

来选择合适的大盘风格主动型基
金：首先是具有一定知名度的老
牌基金公司旗下的基金产品，这
些基金公司一般早已发行大盘风
格的主动型基金，有过往投资业
绩供投资者参考；其次，选择老
基金经理掌管的大盘风格的主动
型基金；最后是大基金公司旗下
的品牌基金。品牌基金要形成品
牌效应，一般都经过了牛熊市的
考验，具有优于其他基金的择股
能力和风险控制能力。 (陈楚)

读者：江老师，今年在多少
点位加仓合适啊？

江赛春：短期来看，目前市
场阶段面临一定压力，但中长期
来看，当前市场阶段具备较高的
投资价值，对于着眼于长期投资
者来说，建议分阶段逢低建仓。

读者：我是一个稳健的投资
者，现在持有华夏成长和华夏回
报，长期持有哪个更好一些?

江赛春：华夏成长主要以一
线、二线蓝筹股为主要投资对
象，辅之以灵活的中小盘成长
股。而在行业投资上，基金注重
行业之间的轮动效应，积极把握

市场阶段性行情，综合投资能力
较佳。华夏回报是华夏系中低风
险、业绩较佳的一只基金，绝对
回报能力突出。其主要以二线蓝
筹股为主要投资对象，辅之以灵
活的中盘成长股。行业投资上，
基金集中配置蓝筹股集中的金
融、采掘、地产、金属等行业，
动态修正投资比例。两只基金均
面临规模偏大的问题，投资操作
的灵活性受限。

读者：大成景阳和兴全社会
责任的风格是否同现在的市场风
格一致，应该如何处理？

江赛春：大成景阳长期业绩
优秀，注重从自上而下的角度来
指导个股选择，行业配置能力和
选股能力均较为突出；兴业社会
责任以选股策略为核心，很少集
中配置主流大盘蓝筹股，而是以
前瞻性的配置思路重点选择中盘
成长股。建议继续持有大成景
阳，而兴业社会责任可转换为兴
业有机增长。

读者：2007年买入的大成蓝

筹、中邮核心成长、信诚四季
红，易方达科讯、交银蓝筹、嘉
实海外，现都亏损，哪些要赎
回？哪些保留？哪些可换成其它
基金？

江赛春：2007年至今，无论
是市场还是基金本身都发生了较
大变化，投资者应根据市场环境
和基金的变化，及时调整配置结
构。建议将大成蓝筹转换为大成
景阳，易方达科讯转换为易方达
科汇，嘉实海外转换为嘉实优质
或嘉实服务，其他建议赎回或换
其他基金品种。

读 者 ：今年每个月想拿出
10%的收入定投基金，想在富国
天惠和嘉实增长中选一个，您有
什么建议？

江赛春：富国天惠和嘉实增
长在目前市场都较为出色，只是
风格不同。其中，嘉实增长风格
较稳健，在熊市和震荡市更为出
色；富国天惠的长期业绩优秀，
选股上主要集中在成长性高的二
线蓝筹股以及优质中小盘股，精

选个股为主，淡化选时，可以作
为核心配置长期持有。

读者：农银行业成长和银华
价值优选具体的风格差别在哪
里？如果在其中选择一只，您倾
向哪只？

江赛春：银华优选注重自下
而上的精选个股，基金的投资风
格较为积极，表现出较强的策略
前瞻性，重点持有大盘二线蓝
筹，行业配置较为集中，这也加
大了业绩的起伏；农银成长以二
线蓝筹股和成长性较好的中小盘
个股为主，选股能力出色。在行
业配置上注重把握轮动操作，能
在一定程度上把握住市场热点。

读者：银华富裕最近出现一
定下滑，对此，您如何评价？

江赛春：银华富裕主题成立以
来各长期表现出色，风格较为灵
活，对行业的轮动配置为该基金带
来了较为丰厚的收益。由于近期配
置偏向于高成长性行业，导致业绩
有所下滑。但长期来看，该基金仍
不失为一只出色的基金产品。
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编者按：面对物价上涨，许

多人为跑赢CPI，加入到了投基

大军。然而，在今年一季度A股跌

宕起伏的行情中，许多基民心神

不宁，如何调仓换基才能让结构

更合理？又到3000点，基金该买

入还是赎回？诸多疑问困扰广大

读者。为此，我们特邀德圣基金

研究中心首席分析师江赛春先

生为读者打开投资心结。
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