
췢뒢햦냬ꆢ죈잮햦맜ꆢ춨헍햦럀ꆢ볓쾢햦룣ꎿ

훐맺뺭볃붫쫜쯄듳돥믷
ꆡ ꆡ 훐쏀뺭볃룟뛈

맘솪ꎬ훐맺늻뿉쓜뛀

짆웤짭ꆣ쏀맺훷좨탅

폃움벶퓢ꆰ붵벶ꆱ붫

죧뫎펰쿬훐맺뺭볃ꎬ

훐맺랽쏦붫죧뫎펦

뛔ꎬ쏀햮캣믺뗄펰쿬

붫쪹훐맺뺭볃ퟟ쿲

뫎랽ꎿ

A04훘뗣2011쓪8퓂9죕 탇웚뛾

뇠벭ꎺ몫쫊쓏 쏀뇠ꎺ십쿾뗏 ퟩ냦ꎺ쟘뒨

췢뒢뺭펪톹솦퓶볓
ꆡ ꆡ ퟷ캪좫쟲ퟮ듳췢믣뒢놸

맺ꎬ쒿잰컒맺펵폐ퟅ3 . 2췲틚

쏀풪뗄뻞뛮췢믣뒢놸ꆣ퓚헢킩

닺훐ꎬ70%틔짏캪쏀풪

닺ꆣ듋듎쏀맺훷좨탅폃움벶뗄

쿂뗷ꎬ룸훐맺췢믣뒢놸맜샭듸

살튻뚨톹솦ꆣ

ꆡ ꆡꆰ붵벶횮뫳ꎬ뿉쓜믡듸살

춶헟뛔쏀햮뗄엗쫛탐캪ꎬ늻
업돽쏀풪뇡횵뗄뿉쓜ꎬ헢뿉쓜

믡죃훐맺췢믣뒢놸퓢폶튻뚨

뗄쯰쪧ꆣꆱ쟥뮪듳톧뺭볃맜샭

톧풺뷌쫚쯎럪쏷뺯룦돆ꆣ

ꆡ ꆡ 헫뛔헢튻뺽뺳ꎬ맺컱풺랢

햹퇐뺿훐탄뷰죚퇐뺿쯹쯹뎤ꆢ

퇫탐믵뇒헾닟캯풱믡캯풱쿄

뇳붨퇔돆ꎬ훐맺쒿잰�듽움맀

ퟔ벺ퟷ캪쏀햮훷튪춶헟쯹
쏦쇙뗄럧쿕ꎬ늢볓뿬췢뒢뛠풪

뮯뗄늽랥ꆣ쯻붨틩ꎬ듓뛌웚뾴ꎬ

훐맺뿉춨맽뗷헻췢믣뒢놸

닺뷡릹붵뗍럧쿕ꎬ뻍훐뎤웚

뾴ꎬ맘볼쫇붫췢믣뒢놸맦쒣캬
돖퓚튻룶뫏샭쮮욽ꆣ

ꆡ ꆡ 훐맺죋쏱틸탐탐뎤훜킡

뒨죕잰튲뇭쪾ꎬ캴살컒맺췢믣

뒢놸맜샭튪볌탸볡돖뛠풪뮯

춶풭퓲ꎬ볓잿럧쿕맜샭ꎬퟮ
듳쿞뛈복짙맺볊뷰죚쫐뎡늨
뚯뛔컒맺퓬돉뗄뢺쏦펰쿬ꆣ

틽랢죈잮톹뺳횮폇
ꆡ ꆡ 평폚듋듎붵벶쫇쏀맺훷

좨탅폃움벶뗄ꆰ쪷짏쫗듎ꆱꎬ틲

듋웤룸좫쟲뷰죚쫐뎡듸살뗄

헰떴늻퇔뛸폷ꆣ럖컶죋쪿죏

캪ꎬ헢튻쫂볾붫틽랢좫쟲뷰죚

쫐뎡쿆웰튻막ꆰ헰떴늨ꆱꎬ춬쪱

튲붫볓뿬맺볊폎돥믷탂탋

쫐뎡뗄늽랥ꆣ

ꆡ ꆡ 뺡맜웟맺벯췅(G7)퓚8

죕퇇첫막쫐뾪쫐잰랢늼솪뫏

짹쏷돆ꎬ붫닉좡튻쟐뻙듫캬돖

뷰죚쫐뎡컈뚨ꎬ떫죕뺭횸쫽ꆢ

뫣짺횸쫽ꆢ탂볓웂몣쾿쪱놨횸

쫽틔벰뮦짮횸쫽뗈퇇첫훷튪

막쫐막횸8죕퓧볤튻뺭뾪쫐뻹
돶쿖쇋뎬맽1%뗄뗸럹ꆣ

ꆡ ꆡ 듋췢ꎬ평폚튻킩맺볒믹폚

뛔쏀풪뇡횵펰쿬떽놾맺돶뿚

뗄떣폇ꎬ럗럗닉좡쇋틖훆놾뇒
짽횵뗄믣싊헾닟ꆣ듋잰ꎬ춶

헟틲떣폇폚쏀맺햮컱짏쿞컊

쳢뫍얷훞뗄햮컱캣믺ꎬ퓸듳솿

싲죫죕풪뫍죰쪿램색뗈뇜쿕

믵뇒ꎬ떼훂헢킩믵뇒듳럹짏

헇ꎬ캪듋ꎬ죕놾뫍죰쪿뗄훐퇫

틸탐뚼퓚맽좥벸쳬닉좡쇋뛴

훆놾뇒짽횵뗄듫쪩ꎬ평폚쏀풪

돖탸ퟟ죭떼훂놾뇒듳럹짽횵ꎬ

췾킲떽놾맺돶뿚ꎬ뷼웚몫맺ꆢ

탂볓웂ꆢ첩맺ꆢ럆싉뇶ꆢ냍컷뗈

늻짙맺볒뚼닉좡쇋늻춬탎쪽
뗄믣쫐룉풤듫쪩ꆣ

ꆡ ꆡ 믵뇒쫐뎡뗄뇤뮯튲쇮훐

맺뗈탂탋쫐뎡맺볒뿉쓜횱쏦

죈잮톹뺳뗄럧쿕ꆣꆰ쿠뇈폚얷쏀

뗈맺ꎬ평폚훐맺뗈탂탋쫐뎡맺

볒뺭볃돖탸룟퓶뎤ꎬ샻싊쮮욽

뷏룟ꎬ믣싊짽횵뿕볤듳ꎬ틲듋훐

맺쫐뎡뿉쓜믡돉캪늿럖맺볊

폎뗄횮뗘ꆣꆱ훐맺짧뿆풺

쫀뷧뺭볃폫헾훎퇐뺿쯹맺볊

뷰죚퇐뺿쫒뢱훷죎헅쏷돆ꆣ

쫤죫탔춨헍톹솦짏짽
ꆡ ꆡ 럖컶죋쪿죏캪ꎬ쏀맺뎤웚

훷좨탅폃움벶뗄쿂뗷ꎬ믡듸살

쏀풪ퟟ쫆뗄볌탸욣죭ꎬ뿉쓜믡

룸컒맺놾틑욣죭뗄돶뿚탎쫆

듸살튻뚨펰쿬ꎬ춬쪱퓶볓컒맺

뗄쫤죫탔춨헍톹솦ꆣ

ꆡ ꆡꆰ쏀맺훷좨탅폃움벶쿂뗷

뫳ꎬ죋쏱뇒믡쏦쇙튻뚨짽횵톹

솦ꎬ캴살벸쓪훐맺뷸돶뿚웳튵

뿉쓜쏦쇙췢탨돖탸욣죭ꆢ믣싊

짽횵ꆢ맺볊쎳틗쒦닁늻뛏퓶볓

뗄늻샻뮷뺳ꆣꆱ헅쏷쮵ꆣ

ꆡ ꆡ 훐맺췢믣붻틗훐탄뗄ퟮ

탂쫽뻝쿔쪾ꎬ8죕죋쏱뇒뛔쏀

풪믣싊훐볤볛듯떽643 . 05ꎬ

뒴돶믣룄틔살뗄탂룟ꆣ

ꆡ ꆡꆰ쏀풪뗄뇡횵붫떼훂틔쏀풪

볆볛뗄듳ퟚ짌욷볛룱돖탸짏헇ꎬ

헢뛔뷸뿚듳솿풭닄쇏뗄컒맺살

쮵ꎬ쫤죫탔춨헍톹솦붫폐쯹퓶

볓ꆣꆱ맺컱풺랢햹퇐뺿훐탄쫀뷧

랢햹퇐뺿쯹뢱쯹뎤뚡튻랲돆ꆣ

ꆡ ꆡ 늻맽볒웕뇩죏캪ꎬ쫤죫

탔춨헍톹솦쯤좻믡룸뷱쓪컒
맺컯볛탎쫆퓶쳭늻좷뚨탔ꎬ떫

볛룱ퟟ쫆ퟜ쳥뿉뿘ꆣ

퇫탐볓쾢붫룼뷷짷
ꆡ ꆡ 쏀맺뎤웚훷좨탅폃움벶

뗄쿂뗷ꎬ룸좫쟲뺭볃뗄뢴쯕퓶

쳭쇋룼뛠늻좷뚨탔ꎬ튻뚨돌뛈

짏훆풼ퟅ컒맺믵뇒헾닟뗄닙

ퟷ뿕볤ꆣ

ꆡ ꆡꆰ튻떩뎤웚맺햮샻싊짏짽ꎬ

헻룶뷰죚쫐뎡뗄죚돉놾뚼붫

믡쮮헇뒬룟ꆣꆱ헅쏷틽폃쒦룹듳

춨뗄튻럝쫽뻝돆ꎬ놾듎쏀맺탅

폃붵벶붫떼훂쏀맺좫짧믡죚

돉놾쎿쓪퓶볓1000틚쏀풪ꎬ헢
믡붵뗍쿻럑헟탅탄ꎬ퓶볓쏀맺

뺭볃쮥췋뗄뿉쓜탔ꎬ춬쪱튲볓

듳쇋쏀솪뒢뗚죽싖솿뮯뿭쯉믵

뇒헾닟(QE3)돶첨뗄룅싊ꆣ

ꆡ ꆡ 볒횸돶ꎬ얷쏀쫐뎡뗄뇤

뮯틔벰쏀맺믵뇒헾닟뗄늻좷

뚨잰뺰ꎬ훆풼ퟅ컒맺믵뇒헾닟

닙ퟷ뿕볤ꆣ듋잰쫐뎡믹폚7퓂럝

컒맺컯볛쮮욽뿉쓜놣돖룟캻
뗄에뛏ꎬ뛔8퓂럝퇫탐퓙듎볓쾢

뗄풤웚튻뛈폐쯹퓶잿ꎬ떫쏀맺

훷좨탅폃움벶뗄쿂뗷ꎬ쇮퇫탐

볓쾢잰뺰돤싺쇋늻좷뚨탔ꆣ

ꆡ ꆡꆰ볓늻볓쾢쫇룶뫜뻀뷡뗄

쫂ꆣꆱ뷰죚컊쳢볒헔쟬쏷죏

캪ꎬ쒿잰쏀맺QE3뗄췆돶틑쫇

볽퓚쿒짏ꆣ헢훖쟩뿶쿂ꎬ훐맺퇫

탐뛔폚볓쾢뿉쓜믡룼캪뷷짷ꆣ

      ꎨ뻝탂뮪짧ꎩ

훐
맺
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ꇶ훐맺캪뫎싲헢쎴뛠쏀햮ꎿ

  놾놨ퟛ뫏쿻쾢ꆡ 쮵
웰췲틚쏀햮ꎬ튻룶틉컊
쫇ꎬ훐맺캪쪲쎴튪릺싲헢
쎴뛠뗄쏀맺맺햮ꎬ붫ퟔ벺
폫쏀맺삦냳퓚튻웰ꎿ

 ꆡ ퟷ캪좫쟲ퟮ듳췢믣
뒢놸맺ꎬ쒿잰훐맺펵폐
3 . 2췲틚쏀풪뗄뻞뛮췢믣
뒢놸ꆣ펢맺퓼듲틸탐좫쟲
퇐뺿쫗쾯뺭볃톧볒샯낺
뇭쪾ꎬ죧맻맽좥10쓪쫇틔

ꆰ훐맺훆퓬ꆱ캪쳘헷ꎬ쿂
룶10쓪붫뇤캪ꆰ잷훐맺ꆱ

캪쳘헷ꆣ

  헽죧펢맺ꆶ뷰죚쪱
놨ꆷ쯹퇔ꎬꆰ훐맺뫜쓑캪웤

ꆮ��뗄ꆯ닆뢻헒떽뿉탅
뗄ꆢ쇷뚯탔뫃뗄춶믺

폶ꆣ뺡맜늻쟩풸ꎬ떫쯼뮹
쫇늻뗃늻틀삵쏀맺맺햮
쫐뎡ퟷ캪뇜럧룛ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 훐맺죋쏱듳톧닆헾
폫뷰죚톧풺뢱뷌쫚헔컽
뻼죏캪ꎬ뛔폚좫쟲뗄놾
춶쫐뎡살쮵ꎬ쏀맺맺햮
틑뺭쫇럧쿕뇈뷏킡뗄쇋ꎬ

뗚튻ꎬ쏀풪쫇좫쟲뗚튻듳
뒢놸믵뇒ꎻ뗚뛾ꎬ쏀맺폐
ퟮ듳뗄믆뷰뒢놸ꎬ튻떩돶
쿖캣믺뿉붫헢킩믆뷰뇤
쿖살뎥뮹햮컱ꎻ뗚죽ꎬ쏀
맺폐ퟮ럡죄뗄췁뗘ꎬ쯼쫇
좫쫀뷧ퟮ뢻풣뗄맺볒ꆣ떥
뒿뻍햮컱컊쳢살뾴ꎬ쏀맺
뗄뮹햮쓜솦쫇쎻폐컊쳢
뗄ꆣ

ꆡ  놾놨ퟛ뫏쿻쾢 훰붥
냚췑쏀풪닺뗄쫸뢿틑뺭
쫇룷뷧뗄릲쪶ꎬ컊쳢쫇돽
쇋쏀햮횮췢ꎬ훐맺췢뒢뮹
쓜싲쪲쎴ꎿ

ꆡ  퓚좫쟲뺭볃늻컈뚨뗄
쟩뿶쿂ꎬ룷맺퇫탐틑뺭뾪
쪼쇋퓶돖믆뷰뗄탐뚯ꆣ

ꆡ ꆡ 췢맜뻖뢱뻖뎤췵킡�
뷢쫍돆ꎬ2009쓪컒맺췢믣뒢
놸뛮틑뺭쿠떱폚떱쓪좫쟲
믆뷰쫐뎡볛횵뗄22놶ꆢ떱쓪
좫쟲쳺뿳쪯뗄12놶ꆢ떱쓪쪯
폍뗄1.2놶ꎬ뛸헢킩닺쎿쓪
릩탨좱뿚퓲럇뎣폐쿞ꆣ췵킡
�뇭쪾ꎬ쿖퓚쎿쓪믆뷰릩탨
닮뷶300뛖ꎬ볛횵138틚쏀풪ꆣ

헢틢캶ퟅ듳맦쒣닉릺믆뷰
뻍믡톸쯙췆룟믆뷰볛룱ꆣ

ꆡ ꆡ 훐맺죋쏱듳톧닆헾폫
뷰죚톧풺뢱뷌쫚헔컽뻼늢
늻퓞춬훐맺췢믣뒢놸듋쪱
퓶돖믆뷰ꆣ쯻죏캪뛔폚랢햹
훐맺볒살붲ꎬ뿉쓜탨튪룼뛠
폃폚춶뫍훜쇷뚯웰살
뗄닺ꎬ쯹틔췹췹돖폐췢믣
뒢놸뇈뷏뛠ꎬ뿉틔쯦쪱폃살
뷸뿚풭닄쇏ꆢ삩듳짺닺ꆢ싺
ퟣ듳볒늻뛏퓶볓뗄춶뫍
쿻럑뗄탨쟳ꆣ

ꆡ  췢맜뻖뷼웚뇭쪾ꎬ폐
킧뗄뛠풪뮯쫇햽싔탔훊뗄
닺냚늼ꎬ탨튪잰햰탔뗘
맦뮮뫍쪵쪩ꆣힷ쯦쫐뎡뫍
폟싛뗄뛌웚뇭쿖쪵쿖뛠풪
뮯ꎬ췹췹늻릻샭탔ꆢ늻릻
튵ꎬ죝틗췋뮯캪ힷ헇즱뗸
뗄춶믺탐캪ꆣ

ꇶ훐맺췢뒢뮹쓜싲쪲쎴ꎿ

ꇶ죧뫎룹훎쏀햮틀삵횢ꎿ

ꆡ  놾놨ퟛ뫏쿻쾢 듓컒
맺췢믣뒢놸퓚2006쓪뗗춻
웆췲틚쏀풪듳맘틔살ꎬ맘
폚췢믣뒢놸뛠풪뮯춶뗄
쳖싛뻍틑뾪쪼ꆣ쫂쪵짏ꎬ훐
맺췢믣뒢놸뗄춶랽쪽뫍
춶뷡릹틑뺭쟄좻랢짺뇤
뮯ꆣ

ꆡ ꆡ 럖컶죋쪿죏캪ꎬ뺡맜
훐맺쿫듲웆뛔쏀맺맺햮뗄
틀삵ꎬ떫쎻폐웤쯻죎뫎튻
룶쫐뎡뿉틔컼쫕떱잰쇷죫
훐맺췢믣뒢놸뗄뷰쇷ꆣ

횻튪훐맺뗄췢믣뒢놸볌탸
캬돖쒿잰맦쒣ꎬ짵훁볌탸
엲헍ꎬ쓇쎴ꎬ훐맺뛔쏀맺맺
햮뗄틀삵뻍쓑틔룹훎ꆣ

  맺볒탅쾢훐탄퇐뺿풱
헅�컄횸돶ꎬ펦룃뷸
튻늽췆뷸죋쏱뇒맺볊뮯뷸
돌ꎬ삩헅놾췁뷰죚쫐뎡뗄
짮뛈뫍맣뛈ꎬ춨맽퓶볓맺
쏱펵폐닆닺탔쫕죫쪵쿖닆
뢻훘헻ꎬ듯떽ꆰ님뢻폚쏱ꆢ

님믣폚쏱ꆱ뗄쒿뇪ꎬ듓뛸뮺
뷢뻞뛮췢믣뒢놸ꆣ

  놾놨톶ꆡ 뻝훐맺횤좯
놨놨뗀ꎬ뺡맜쏀맺붫쏦쇙
듳쿴쳵ꎬ떫쯼틀좻쫇좫쟲
ퟮ잿듳뗄ꎬ헢쫇틲캪ꎺ

ꆡ ꆡ 뗚튻ꎬ쏀맺뗄믹뒡틀좻
볡쪵ꎬ쫇좫쫀뷧ퟮ뢻풣뗄맺
볒횮튻ꆣ돽쇋랢듯뗄룟뿆벼
뫍잿듳뗄뻼쫂솦솿ꎬ쏀맺뮹
뒢님ퟅ쳬솿뗄쪯폍ꆢ즭쇖틔
벰룷훖풴ꎬ늢쟒쯻쏇뗄
풴믹놾캴뾪닉ꆣ

ꆡ ꆡ 뗚뛾ꎬ쏀맺뗄닆뢻헆
컕퓚짙쫽죋쫖훐ꆣ웤쪵ꎬ뎬
맽70%뗄쏀맺맺햮헆컕퓚
쏀맺뢻죋뗄쫖훐ꎬ횻튪쿱
놱얷쓇퇹뛔뢻죋볓헷룟쮰
싊ꎬ뮹햮쫇뫁컞컊쳢뗄ꆣ

ꆡ ꆡ 뗚죽ꎬ쏀맺뛔뿆벼ꆢ틕
쫵뗈죋닅뗄컼틽솦ꎬ틀좻캬
돖좫쟲뗚튻ꆣ헢쪹뗃쏀맺뗄
뿆벼뒴탂쓜솦쇬쿈좫쟲ꎬ쯤
좻뻼쫂뾪쿺뻞듳ꎬ떫웤뻼쫂
탂뿆벼뫜뿬뇣쓜캪쏱폃ꆣ

ꆡ ꆡ 뗚쯄ꎬ쯦횮뛸살뗄쏀
맺뺭볃춨쯵짵훁쿴쳵ꎬ횻
탨쫊뛈볓틔뗷뿘ꎬ뎤풶뾴
살뛔쏀맺쫇튻훖뗷헻ꎬ뿉

캽택퇸짺쾢ꆣ쮵떽뗗ꎬ쏀맺
뗄ꆰ늡ꆱ횻쫇췢짋ꎬ좬폺횻
쫇쪱볤컊쳢ꆣ튻떩뢻죋뿏
죃늽ꎬꆰ늡ꆱ쫇쓜릻훎폺뗄ꎬ

쏀맺뺭볃뫜뿬뻍쓜믖뢴ꆣ

ꆡ ꆡ 뛔폚좫쟲뺭볃뛸퇔ꎬ

얷훞뛠룶맺볒헾뢮틑놻웈
듳럹쿷복뾪횧뫍복햮ꎬ뺭
볃퓶뎤뫁컞웰즫ꆣ뮻뻤뮰
쮵ꎬ얷쏋뛠맺퓚캴살뗄튻
뛎쪱볤쓚ꎬ뺭볃뇭쿖붫쫜
훆폚뷴쯵뾪횧뗄잣뎶ꎬ벴
쪹늻뗸죫쮥췋ꎬ튲쓑틔폐
잿뺢퓶뎤뗄뇭쿖ꆣ

ꆡ ꆡ 평폚쪧좥쇋쏀맺헢룶
뺭볃믰뎵춷ꎬ좫쟲뺭볃쓑쏢
늽쿲뗍퓶뎤뫍쮥췋ꆣ탂탋뺭
볃쳥믰죈퓶뎤뗄뫃뺰쓑틔
돖탸ꎬ쳘뇰쫇틀삵돶뿚듸뚯
뺭볃퓶뎤뗄맺볒붫춷춴늻
틑ꆣ탨튪힢틢뗄쫇ꎬ쏀맺쎿
튻듎캣믺ꎬퟮ훕뚼쫇뾿쿲췢
볞뛸뛈맽뗄ꆣ짏튻듎쫇
볞룸쇋죕놾ꎬ쿖퓚뗄쒿뇪쿔
좻쫇훐맺ꆣ훐맺탨튪룟뛈뺯
쳨ꎬ늢ퟶ뫃펦뛔ퟮ뮵쟩뿶뗄
ힼ놸ꆣ

ꇶ쏀폻붫캣믺볞훐맺

짮뛈뷢컶

4

3

2

1

  놾놨톶ꆡ 뻝훐맺죕놨놨
뗀ꎬ냂냍십헾뢮 7죕뛔췢뇭
쪾ꎬ듋잰놻뒫붫퓚햮컱짏쿞캣
믺맽뫳ퟟ죋뗄쏀맺닆뎤룇쳘
쓉붫볌탸쇴죎ꆣ룇쳘쓉폚떱쳬
뷓쫜쇋쏀맺쎽쳥CNBC뗄닉
럃ꎬ횸퓰쏀맺맺믡닙ퟝ뇪웕맊
틢룸냂냍십쓑뾰ꎬ뮹ꆰ럅뮰ꆱ돆
냼삨훐맺퓚쓚뗄쏀맺맺햮돖
폐헟붫볌탸릺싲쏀맺맺햮ꆣ

ꆡ ꆡ 룇쳘쓉퓚닉럃훐뮹잿뗷ꎬ

뺡맜뇪웕뗷뗍쇋쏀맺탅폃움
벶ꎬ떫쫇쏀맺뗄맺햮틀좻쫇낲
좫뗄춶닺욷ꆣꆰ컒죏캪듳볒
뚼펦룃쿠탅ꎬ퓚떱잰탎쫆쿂ꎬ

쏀맺맺햮쫇쇷뚯탔ퟮ잿ꆢퟮ폐
볛횵뗄춶닺욷ꆣꆱ룇쳘쓉쮵ꎬ

쯻ꆰ튻뗣뛹튲늻떣탄ꆱ훐맺믡
춣횹릺싲쏀맺맺햮ꆣꆰ쏀맺맺
햮뫜잿뺢ꎬ캴살쏀맺맺쓚뫍쫀
뷧룷뗘뮹믡폐뫜뛠룐탋좤뗄
춶헟ꆣꆱ

쏀닆뎤룇쳘쓉ꎺ

늻떣탄훐맺춣싲쏀맺맺햮


