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  듳훚뗄쫕죫죧맻횻쓜쏣잿룺짏

춨헍뗄뷅늽ꎬ쓇쎴죧뫎죃닺뗄퓶

횵쯙뛈ꆰ엜펮ꆱ춨헍헦쫇튻룶쓑뷢뗄

샏뮰쳢ꆣ

ꆡ ꆡ 뇈죧ꎬퟷ캪놣헏탍닺욷뗄놣쿕ꎬ

웤놣쿕럑폃쫇럱튪퓚뿬쯙뗄춨헍맽

돌훐틲쪱뛸뇤ꎿ뗍쏔햮쫐쯹듸살뗄

펰쿬ꎬ쫇럱믡늨벰폫웤쿠맘뗄춶
욷훖ꎿ헢웤훐뗄튻킩틉컊뫍춶ꆰ튪

뻷ꆱꎬ횵뗃쾸탄뗄춶헟뫃뫃첽뺿ꆣ

햮쫐뗸짹튻욬

ꆰ닒떭ꆱ쫐훐믺믡폌듦

ꆡ ꆡ 뷼웚햮쫐뗄뗸뗸늻택ꎬ늢캴

펰쿬떽햮좯뫍믵뇒쫐뎡샠샭닆
닺욷뗄쫕틦싊ꎬ짏훜샭닆닺욷쫕

틦싊뻹듯떽풤웚뗄ퟮ룟풤웚쫕

틦싊ꆣ튵쓚럖컶죏캪ꎬ평폚듋샠

샭닆닺욷훷튪틔돖폐떽웚햮좯

캪훷ꎬ뺡맜햮쫐죽벾뛈죔늻놻뾴

뫃ꎬ떫캴살샭닆닺욷뗄쫕틦싊쫜

햮쫐쿂뗸펰쿬늻듳ꆣ

뷰쏦뷴헅삧죅햮쫐

ꆡ ꆡ 쫂쪵짏ꎬ듓5퓂쿂톮뾪쪼뗄

뷰쏦뷴헅ꎬ삧죅햮쫐틑
뻃ꆣ7퓂돵ꎬ쫐뎡풭놾

뛔  뷰 쏦

돤 싺

쏀뫃풤웚ꎬ짏톮쫕틦싊퓚볓쾢뗄

놳뺰쿂죔놣돖욽컈ꆣ떫뷰쏦퓚

7퓂훐톮춻좻퓙뛈쫕뷴ꎬ퓲뎹뗗

뛏쯍쇋7퓂럝뗄햮쫐탐쟩ꎬ룷욷
훖쫕틦싊헇ꎬ헻쳥햮좯쫐뎡웠
웠닒닒ꆣ

ꆡ ꆡ 듓샻싊닺욷살뾴ꎬ웤쫕틦싊

퓚7퓂훐톮탂튻싖뷰뷴헅돶쿖

잰ꎬ틑뺭뮺늽짏짽ꆣ쯦뫳쯦ퟅ

뷰훨좻쫕뷴ꎬ1쓪뫍3쓪맺햮쫕틦
싊짽훁폫5쓪웚맺햮믹놾돖

욽ꎬ1쓪맺햮샻싊짵훁듯떽3 . 80%

틔짏ꆣ폫듋춬쪱ꎬ7쓪뫍10쓪웚맺

햮튲듳럹짏헇ꎬ쫕틦싊뷓뷼뷱쓪

2퓂럝룟뗣ꆣ

ꆡ ꆡ 뛸탅폃햮쫐뎡

퓚7퓂럝뿉캽뗸짹

튻욬ꎬ퓚탅폃럧쿕떣

폇쟩탷짏짽벰뷰

쏦솽듳샻뿕틲쯘돥

믷쿂ꎬ쫐뎡퓚퓂돵쟀

랴떯풤웚실뿕ꎬ쿠맘

믹뷰쫜떽춶헟쫪
믘ꎬ뛠쫽욷훖쫕틦싊듳
럹뛈짏탐ꆣ폈웤쫇쇷뚯

탔뷏뫃뗄닺욷ꎬ돉캪놾싖쿂뗸

훐뗄쇬뗸욷훖ꆣ뛸쇷뚯탔뷏닮
뗄욷훖뗄뇭쿖퓲쿠뛔욽컈ꎬ뎤

웚욷훖쫕틦싊늨뚯튲뷏뛌웚룼
킡ꆣ틔훐욱캪샽ꎬ1쓪웚뗍움벶

욷훖뗸럹ퟮ듳ꎬAA-뗄욷훖쫕
틦싊짏탐럹뛈폢100룶믹뗣ꆣ뛸

춬뗈벶5쓪욷훖쫕틦싊뷶짏탐쇋

44룶믹뗣ퟳ폒ꆣ

쿠맘닺욷쫕틦싊캴쫜펰쿬

ꆡ ꆡ 폫햮쫐뗍쏔쿠뛔펦뗄쫇ꎬ

햮좯뫍믵뇒쫐뎡샠샭닆닺욷뗄

랢탐쫽솿튲싔폐복짙ꆣ웕틦닆뢻
뗄쫽뻝쿔쪾ꎬ7퓂ퟮ뫳튻훜ꎬ햮좯

뫍믵뇒쫐뎡샠샭닆닺욷릲랢탐

155뿮ꎬ뷏짏훜복짙14뿮ꆣ떫쫕틦

싊튲늢캴듳럹늨뚯ꎬ틑랢

탐뗄샭닆닺욷뚼듯떽쇋풤

웚쫕틦ꆣ쫽뻝쿔쪾ꎬ뺡맜7

퓂햮쫐뛾벶쫐뎡쫕틦싊

듳럹늨뚯ꎬ떫짏훜427뿮떽

웚뗄닺욷훐ꎬ릫늼떽웚쫕
틦뗄닺욷뻹쪵쿖쇋ퟮ룟
풤웚쫕틦싊ꆣ

ꆡ ꆡ 퓚쿂냫쓪뷰쏦ꆰ뷴

욽뫢ꆱ뫍춨헍풤웚틀좻뷏

듳뗄쟩뿶쿂ꎬ뛔폚죽벾뛈

햮쫐ꎬ믺릹헻쳥놣돖뷏캪

뷷짷ꎬ햮쫐쫕틦싊쓑틔돶

쿖뷏듳뗄믘실ꆣ

ꆡ ꆡ 뎤붭횤좯(000783,막

냉)죏캪ꎬ튻랽쏦ꎬ6퓂

럝늢쎻폐돶쿖죧쿈탐횸

뇪냣뗄쏷쿔믘실ꎬ뺭볃

쿂뮬뛔폚햮쫐뗄횧돖ퟷ

폃폐쯹복죵ꆣ풤볆퓚뗍

믹쫽ퟷ폃쿂ꎬ죽벾뛈뺭볃퓶쯙

죔붫놣돖컈뚨퓶뎤ꆣ뛸쇭튻랽

쏦ꎬ듓춨헍살뾴ꎬ훭죢볛룱ퟟ

쫆컞틉붫믡횱뷓펰쿬춨헍탎

쫆ꆣ듓얣죢ꆢ퇲죢볛룱뗄퓋탐

맦싉살뾴ꎬ쿂냫쓪볓쯙짏헇뗄

뿉쓜탔뷏듳ꆣ뛸7퓂럝CPI퓶럹

죔붫퓙뒴탂룟ꎬ듯떽 6 . 5 % -

6 . 7%ꆣ퓚8ꆢ9퓂벾뷚탔믘실

뫳ꎬ쯄벾뛈춨헍듦퓚뷏듳뗄늻
좷뚨탔ꎬ늻업돽냩쯦쿻럑췺벾

살쇙퓙듎짏헇ꎬ풤볆쿂냫쓪CPI

퓶럹폐쪼훕캬돖퓚5%틔짏룟캻
퓋탐뗄뿉쓜ꆣ틲듋ꎬ뛔폚햮쫐
뛸퇔ꎬ샻싊럧쿕훁짙퓚죽벾뛈

틀좻쫇듦퓚뗄ꆣ죽벾뛈햮좯쫐
뎡돶쿖쾵춳탔믺믡뗄룅싊뇈뷏
쏬쎣ꆣ

ꆡ ꆡ 뺡맜샭닆닺욷뗄뷰퓋폃

훷튪춶쿲탅듻ꆢ햮좯뫍춬튵

닺뗈벸듳랽쿲ꎬ떫쫐뎡럖컶죏

캪ꎬ샭닆닺욷훷튪쫇틑돖폐떽

웚캪훷ꎬ듓쫕틦싊살뾴ꎬ샭닆닺
욷쪵볊쫕틦싊뛔뛾벶쫐뎡쫕틦
싊펰쿬늻듳ꆣ폐틸탐튵쓚죋쪿뇭

쪾ꎬ샭닆닺욷뗄랢탐쫽솿복짙ꎬ

뷶쫇뛌웚쟩뿶ꎬ쒿잰만뚨쫕틦샠

샭닆닺욷죔쫇틸탐샭닆닺욷뗄

ꆰ듳춷ꆱꎬ엤훃튲훷튪쫇틔돖폐떽

웚캪훷ꎬ늢늻믡틲캪햮쫐뗄쫕틦
듳럹늨뚯뛸돶쿖쫕틦싊뗄늨뚯ꆣ

틲듋ꎬ뛔폚듋잰죈훔춶쿠맘샭

닆닺욷뗄춶헟뛸퇔ꎬ캴살튻뛎

쪱웚쓚ꎬ헢킩닺욷컈뚨뗄뇭쿖ꎬ

튲죔붫룸쯻쏇듸살쿠맘춶믺

믡ꆣ

춨헍춨뗀훐

놣럑틋틲ꆰ헇ꆱ뛸뇤

ꆡ ꆡ 뷼튻쓪살ꎬ폫샏냙탕쾢쾢쿠

맘뗄컯볛뿉캽ꆰ헇짹튻욬ꆱꆣ볌튩
닄볛룱솬뒴탂룟ꎬ죕뮯튵벯쳥헇
볛틽랢쟀릺뎱뫳ꎬ쪳욷맻쫟뗄헇
볛룼쫇듋웰뇋럼ꎬ쏗ꆢ쏦ꆢ폍ꆢ떰ꆢ

쓌컞튻샽췢ꆣ

ꆡ ꆡ 쓇쎴ꎬ춨헍쪱듺ꎬ쓣뗄놣쿕

럑ꆰ헇ꆱ쇋싰ꎿ뷼죕ꎬ늻짙놣쿕릫

쮾뷓떽뿍뮧뗧뮰톯ꎺ퓧벸쓪릺

싲뗄놣쿕닺욷ꎬ뷱쓪믡늻믡튲듮

짏헇볛뗄냠뎵ꎬ살룶ꆰ쿈헇뫳

ퟠꆱꎿ

뻸뛔볛룱늨뚯킡

ꆡ ꆡ 뛔듋ꎬ훐뗂낲솪죋쫙뗄놣

쿕볒뷩짜ꎺ죋짭놣쿕닺욷(쫙
쿕뫍붡뾵쿕)뗄뻸뛔볛룱뷼5쓪살

쎻폐쿔훸늨뚯ꆣ헢폫놣쿕헢훖

닺욷뗄쳘쫢탔폐맘ꆣ

ꆡ ꆡ 쫗쿈ꎬ놣쿕쫇튻럝뫏춬닺
욷ꎬ돽뫏춬훐뗄쳘쫢풼뚨횮

췢ꎬ퓚뫏춬폐킧웚쓚벴믡내헕
뫏춬쓚풼뚨볛룱쫕좡놣럑ꎬ훐

춾쯦틢헇
볛뗄쟩뿶뻸늻믡돶쿖ꆣ

ꆡ ꆡ 웤듎ꎬ놣쿕뗄뚨볛맦퓲폫

웕춨짌욷췪좫늻춬ꆣ웕춨짌욷
뗄볛룱췹췹쫜떽짺닺ꆢ퓋쫤틔
벰죋릤뗈돉놾뗄펰쿬ꎬ놣쿕닺
욷퓲늻춬ꆣ틔뒫춳쫙쿕닺욷캪
샽ꎬ웤뚨볛훷튪쫜짺쏼뇭ꆢ풤

뚨샻싊뫍풤뚨뢽볓럑폃싊헢죽

듳틲쯘뗄펰쿬ꆣ평폚죋짭놣쿕

닺욷뗄쳘쫢탔ꎬ놣볠믡뛔짏쫶
죽틲쯘폐퇏룱볠맜ꆣ뛸웤쯻죋

짭닺욷뗄뚨볛ꎬ죧틢췢짋몦놣

쿕ꎬ퓲훷튪쫜놣쿕쫂맊랢짺싊

틲쯘펰쿬ꎬ튲폫웕춨쿻럑욷뗄

볛룱헇뗸틲쯘늢늻쿠맘ꆣ

ꆡ ꆡ 뻙샽살쮵ꎬ35쯪뗄돉쓪쓐

ퟓꎬ릺싲10췲풪뚨웚쫙쿕쯹탨

놣럑폫컥쓪잰늢컞쏷쿔닮틬ꆣ

폖죧틢췢쿕닺욷ꎬ틔튻뿮ꆰ솪

훚낲쮳틢췢짋몦놣쿕ꆱ닺욷캪
샽ꎬ쎿1000풪놣뛮뗄쓪붻놣럑

쪼훕캪2풪ꆣ

놣쿕ퟮ펦맘힢놣뛮

ꆡ ꆡ 쫂쪵짏ꎬ싲놣쿕늻쫇튻샍폀

틝ꎬ놣헏펦늻뛏뗷헻췪짆ꆣ놣쿕

볒붨틩ꎬ뛔폚뫜뛠죋뛸퇔ꎬ컯
볛뗄짏헇럹뛈룟폚쫕죫뗄퓶뎤ꎬ

헢틢캶ퟅ짺믮돉놾퓚늻뛏쳡룟ꆣ

듓놣쿕뗄뷇뛈살뾴ꎬ춶놣죋쏦쇙

뗄쫇놣헏틲듋뛸ꆰ쯵쮮ꆱ뗄쿖ힴꎬ

틲듋춨헍쪱듺ꎬ놣놣죋ퟮ펦맘힢

뗄쫇놣뛮뛸럇놣럑ꆣ

ꆡ ꆡ 놣뛮랴펳뗄쫇춶놣죋쾣췻춨

맽릺싲놣쿕닺욷살틆뗄럧쿕뷰
뛮ꆣ뻙튻룶샽ퟓꎬ뇈죧ꎬ30쯪뗄쟘

얮쪿퓚5쓪잰릺싲쇋튻럝10췲놣

뛮뗄훘듳벲늡놣쿕ꎬ퓚좷헯쇋훘

듳벲늡뫳ꎬ놣쿕릫쮾붫튻듎탔횧

뢶쯽10췲풪ꆣ떫쿖퓚쯽뿉쓜탨튪
떣탄뗄쫇쯦ퟅ튽쇆럑폃늻뛏짏

헇ꎬ퓙맽5쓪ꎬ10췲풪훎쇆훘듳
벲늡뿉쓜늻릻폃ꎬ튪퓙늹돤10췲

놣뛮닅쓜쪵쿖맦뇜훘듳벲늡듸살

뗄닆컱럧쿕ꆣ춬퇹ꎬ틑뺭릺싲쇋

웤쯻퇸샏뷰ꆢ뚨웚쫙쿕ꆢ붡뾵쿕

믲뷌폽뷰놣쿕뗄쿻럑헟ꎬ튲쏦쇙

놣뛮퓚춨헍훐ꆰ쯵쮮ꆱ뗄컊쳢ꆣ

ꆡ ꆡ 뛔듋ꎬ놣쿕볒뇭쪾ꎬ

ꆰ놣쿕쫇틆떱잰닆컱럧쿕뗄

릤뻟ꆣ쯦ퟅ죋뗄횰튵랢햹ꆢ볒

춥뷡릹뫍쓪쇤뗄퓶뎤뇤뮯ꎬ쯦

ퟅ뺭볃뮷뺳뗄룄뇤ꎬ놻놣쿕죋

쏦쇙뗄럧쿕튲믡랢짺뇤뮯ꎬ틲
뛸놣쿕뗄ퟩ뫏튲펦쯦횮뗷헻ꆣ

뗷헻닺욷ퟩ뫏쪱훷튪뾼싇놣뛮

쫇럱돤ퟣꎬ놣헏쫇럱좫쏦ꆣퟜ

뛸퇔횮ꎬ싲놣쿕늻쫇튻샍폀틝
뗄ꆣꆱ

췸틸샭닆닺욷붥죈
ꇵ탭뿉

ꆡ ꆡ 쯦ퟅ믵뇒헾닟뗄쟷뷴ꎬ룷듳틸
탐캪쇋뮺뷢뒫춳맱첨샭닆닺욷쿺쫛
톹솦ꎬ췆돶췸짏샭닆튵컱ꎬ춨맽폅

믝헛뿛컼틽맘힢ꎬ헢튲돉캪틸탐뗄

탂탋뒴뢻쫖뛎ꆣ늻맽ꎬ튵쓚죋쪿쳡

탑ꎬ췸짏샭닆튻뚨튪힢틢

뷰낲좫ꆣ

  뗷닩훐랢쿖ꎬ훐탐ꆢ

붨탐ꆢ헐짌틸탐(600036,막

냉)ꆢ맢듳틸탐(601818,막

냉)뗈뛠볒틸탐럗럗췆돶췸

틸쫴샭닆닺욷ꎬ춶헟
죧쿫릺싲ꎬ뾪춨쿠맘틸탐

뗄췸틸ꎬ뻍쓜춨맽췸짏뷸

탐붻틗ꆣ붨탐릤ퟷ죋풱쮵ꎺꆰ컒쏇

췆돶뗄믹뷰ꆢ믆뷰ꆢ췢믣붻틗뗈췸

틸샭닆닺욷ꎬ춶헟ퟣ늻돶뮧뻍쓜

쟡쯉췪돉ꎬ풽살풽뛠뗄뿍뮧뚼풸틢
톡퓱췸짏춶뗄랽쪽ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 쏦뛔죧듋믰놬뗄췸틸샭닆닺
욷ꎬ튵쓚죋쪿뇭쪾ꎺꆰ평폚CPI룟뻓늻
쿂ꎬ퓚뢺샻싊쪱듺쿂듦뿮틀좻쯵

쮮ꎬ틸탐샭닆닺욷돉쇋죧뷱ퟮ믰죈

뗄춶쟾뗀ꆣ뷰뷴좱뗄틸탐룼쫇
힡쇋헢튻짌믺ꎬ뺺쿠췆돶샭닆탂

닺욷컼틽춶헟ꆣ탂췆뗄췸틸샭닆
닺욷늻뷶랽뇣뿬뷝ꎬ뛸쟒쫕틦뷏

룟ꎬ쓇쎴탂탋춶쟾뗀뻍쫜떽쇋컞

쾾샭닆뗄짏냠ퟥ뗄ힷ엵ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 뻝쇋뷢ꎬ췸틸샭닆닺욷췹췹쫕
틦싊뚼쓜듯떽4%틔짏ꎬ룼룟뗄짵훁

뿉틔듯떽5 . 5%ꆣ뛸헢퇹뗄튻킩닺욷

쫇쏅헫뛔뷸탐췸짏틸탐쿻럑뗄쓪

쟡죋췆돶뗄ꎬ폫뒫춳췸틸뗄쟸뇰뻍

쫇쯼늻쓜퓚틸탐뒰뿚싲떽ꎬ횻폐춨

맽췸짏틸탐믲헟췸짏쿻럑살쪵쿖ꆣ

ꆡ ꆡ 샭닆볒쳡탑ꎬ쯤좻헢킩샭닆
닺욷럇뎣믰놬ꎬ떫쫇ꎬ튻뚨튪힢틢
퓚췸짏틸탐붻틗뗄쪱뫲튪힢틢뷰
뗄낲좫ꆣ튻랽쏦튪힢틢쪹폃헽좷뗄붻
틗랽램ꎻ쇭튻랽쏦뛔폚ퟔ벺뗄폃뮧

쏻ꆢ헋뫅ꆢ쏜싫뗈튻뚨튪놣맜뫃ꆣ

  ꆰ죧맻쓣뮹퓚틸탐맱첨싲샭닆닺욷ꎬ쓇쓣뻍실컩쇋ꆣꆱ쓪쟡뗄샭닆듯죋킡
붯룦쯟볇헟ꎬ죧뷱릺싲틸탐샭닆닺욷퓙튲늻폃탁뿠업뛓ꎬ횻튪쟡뗣쫳뇪벸쿂ꎬ

샭닆닺욷벴뿉싲떽ꆣ


