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듳톧탂짺킡탄쓣뗄ꆰ잮춾ꆱꎺ

탅폃뾨늻튪쟡틗냬냬
  9퓂럝쇋ꎬ듳톧킣풰샯펭살탂쿊죋듳튻탂짺ꆣ헢킩탂쿊죋늻짙뚼쫇살떽

틬쿧짺믮ꎬ쯻쏇쏦쇙ퟅ늻뿉횪뗄캴살ꎬ뛔폚잰춾폐ퟅ헢퇹쓇퇹뗄ꆣ잰춾
퓚폚럜뚷ꎬ쓇쎴뛔폚헢킩듳튻탂짺살쮵ꎬꆰ잮춾ꆱ폖룃죧뫎냑컕ꎿ

  좥쓪뗄튻퓲탂컅쮵ꎬ평폚늻짆폚샭닆맦뮮ꎬ맣훝뗄튻쏻듳톧짺닅웟냋쳬

뗄릤럲뻍붫튻톧웚뗄짺믮럑뮨췪쇋ꆣ튻쿮뗷닩쿔쪾ꎬ듳튻탂짺웕뇩뛔잮쎻쪲
쎴룅쓮ꎬ룼쫇늻횪뗀죧뫎듲샭ꎬ좱랦샭닆틢쪶뫍맦뮮ꆣ볒뇭쪾ꎬ듳튻탂짺살

떽톧킣헢룶킡짧믡ꎬ폐뇘튪엠퇸ퟔ벺뗄샭닆틢쪶ꎬ틔뇣붫살뷸죫듳짧믡늻훁
폚쎣좻컞듫ꆣ

힢훘엠퇸샭닆틢쪶

ꆡ  뚭�뷱쓪뾼짏쇋놱뺩튻쯹쏻

없듳톧ꎬ좫볒죋뮶타맄컨ꆣ튯튯쓌

쓌ꆢ샑샑샑튯ꆢ쫥쫥짴짴뗈뗈ꎬ뿉틔
쮵웟듳맃냋듳틌뚼룸쇋뫬냼ꆣ내헕

샏볒뗄뮰살쮵ꎬ헢쫇죃몢ퟓ폐룶뫃

잰춾ꆣ뚭�쫽쇋쫽헢뫬냼ꎬ뺹좻폐

짏췲뿩ꆣ볒샯붲뺿쏱훷ꎬ뢸쒸뻶뚨
헢뫬냼죃뚭�살ퟶ훷ꆣ쯤좻뾼짏쇋

닆뺭튵ꎬ떫쫇뚭�뛔헢잮뮹헦쫇

쎻쪲쎴룅쓮ꎬ튻쪱쎻쇋훷틢ꆣ

ꆡ ꆡ 뮹뫃ꎬ볒샯퓚틸탐릤ퟷ뗄뛾맃

룸뚭�돶쇋훷틢ꎺꆰ볈좻쓣톡퓱쇋

닆뺭튵ꎬ뻍퓚쪵볹훐쏾쯷톧쾰
냉ꆣꆱ뛾맃붨틩뚭�뿉틔뎢쫔튻쿂
믹뷰뚨춶ꎬꆰ쎿퓂ퟮ짙솽냙풪ꎬ쿖퓚

막쫐늻쫇뫜뾴뫃ꎬ뿉틔톡퓱믆뷰훷

쳢뗄믹뷰뷸탐뚨춶ꎬ쮵늻뚨떽뇏튵
뗄쪱뫲ꎬ쓣뻍믡폐튻룶킡뷰뿢ꎬ붱

샸ퟔ벺튻룶뇏튵싃탐ꎬ튲쫇늻듭

뗄ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 떱좻ꎬ튲폐쟗쫴붨틩뚭�뿉틔
퓚막쫐짏킡쫔얣떶ꎬꆰ뷸좥톧쾰톧

쾰ꎬ떫쫇늻튪첫첰탄ꎬ쪱뿌놣돖럧

쿕틢쪶ꎬ뻍떱퓚샯쏦톧쾰튵뿎

쇋ꆣꆱ뚭�뛔헢룶붨틩퓝쪱돖놣쇴

첬뛈ꎬꆰ뮹쫇톧쾰쇋쿠맘튵횪쪶

퓙퓺뷸좥냉ꎬ럱퓲퓺뷸좥첫짮뻍돶

늻살쇋ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 샭닆쪦췵�쳽쇋뚭�뗄뿠쓕

횮뫳뇭쪾ꎬ웤쪵횽냗틸춶튲쫊뫏

헢킩폐튻뗣쿐잮뗄듳튻탂짺ꎬꆰ벸

잧뿩잮뻍뿉틔닙ퟷꆣ볈좻쫇톧쾰헢

룶뗄ꎬ뿉틔뎢쫔튻쿂ꎬ떫쫇쳡탑튻
뗣뻍쫇힢틢럧쿕ꆣꆱ튵죋쪿뇭쪾ꎬ

듳튻탂짺샭닆뮹쫇힢훘틢쪶뗄엠

퇸ꎬ튻쟐뮹쫇튪틔톧튵캪훘ꎬ늻쓜

놾쒩떹훃ꎬ늻쓜볱쇋횥싩뚪쇋컷
맏ꎬꆰ떽뇏튵뗄쪱뫲쓜릻샭돶튻뇊

춶뗄잮만좻쫇뫃ꎬ죧맻쎻폐튲늻
튪첫퓚틢ꎬ뇏뺹퓚샭닆쪵볹훐뗃떽

뛍솶ꎬ헢쫇ퟮ훘튪뗄ꆣꆱ

틸탐훷뢱뾨

볠닢쎿퓂쿻럑

ꆡ ꆡ 듲샭잮ꎬ늻뷶튪샭닆ꎬ뮹튪뾪

풴뷚쇷ꆣ뚭�짮횪ퟔ벺튻쓪쇹웟잧
풪뗄톧럑뚼쫇뢸쒸뗄톪몹잮ꎬ늻쫇

쓇쎴죝틗헵살뗄ꎬꆰ늻뷶폐톧럑ꎬ뮹

폐힡쯞럑ꎬ뮹폐쎿퓂뗄짺믮럑ꎬ튻
쓪쯣쿂살늻짙잮쓘ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 헢늻ꎬ뚭�뻍퓚룷듳톧킣뗄싛

첳짏뾴쪦룧쪦뷣쏇듲샭잮닆뗄룟
헐쓘ꆣ튻캻쪦뷣틔맽살죋뗄짭럝

쮵ꎬ뛔폚룕뷸죫듳톧뗄탂짺살쮵ꎬ

폐잮뻍뮨쫇쯻쏇뗄웕뇩쳘뗣ꎬ뾴떽

쪲쎴뻍싲쪲쎴ꎬ늻볆뷏ퟔ벺폐뛠짙

잮ꎬ뗈떽잮뮨쎻쇋닅틢쪶떽헦쎻

쇋ꎬ룃쿲볒샯짬쫖튪쇋ꆣ

ꆡ ꆡ 헢캻쪦뷣붨틩ꎬ웤쪵듳튻탂짺

뿉틔쫂쿈떽틸탐짪쟫냬샭뢸(쒸)ퟓ

틸탐뾨ꎬ헢퇹볒뎤돖훷뾨ꎬퟓ얮돖

뢱뾨ꎬ훷뾨뫍뢱뾨릲폃튻룶헋뮧ꆣ

ퟓ얮욾뢱뾨쿻럑믲좡뿮ꎬ볒뎤퓲뿉

틔욾훷뾨볠뿘닩톯ퟓ얮뗄쿻럑쟩

뿶ꆣ

ꆡ ꆡ 샭닆쪦췵�튲뇭쪾ꎬ룕뷸죫듳

톧뗄잰벸룶퓂짵훁뗚튻룶톧웚ꎬ뢸
쒸뿉쓜뛔ퟓ얮뗄샭닆쓜솦늻럅탄ꎬ

늻럁쫔쫔냬샭헢퇹뗄훷뢱뾨ꆣ볒뎤

뿉틔춨맽뗧ퟓ틸탐ꆢ뛔헋떥틔벰쫖

믺뛌탅쇋뷢몢ퟓ쎿퓂쿻럑뗄쟩뿶ꆣ

뛔폚튻킩늻뇘튪뗄쿻럑뿉틔룦횪

ퟓ얮ꎬ듓뛸좷놣몢ퟓ늻싒뮨잮ꆣ

탅폃뾨늻튪쟡틗냬

ꆡ ꆡ 뚭�퓚싛첳짏힢틢떽ꎬ쪦탖쪦

뷣쏇폐튻룶뫜훘튪뗄쳡탑ꎬ쓇뻍쫇

탅폃뾨뗄컊쳢ꎬꆰ탅폃뾨늻튪쟡틗
냬ꎬ늻튪첰춼킡샱컯뻍냬튻헅폖튻
헅탅폃뾨ꎬ좻뫳뮹쯦뇣쮢ꎬ쓇붫살

뚼쫇튪뮹뗄ꆣꆱ퓚싛첳짏ꎬ튻룶쫂샽

죃뚭�뫜쫇뺯탑ꆣ좥쓪ꎬ폐튻룶듳

튻탂짺튻떽킣뻍뷓솬냬쇋쯄헅탅

폃뾨ꎬ뛸쟒뮹쮢놬쇋튻헅ꆣ쯻뗄볒

뎤늻뗃늻벱듒듒룏떽톧킣ꎬ룸쯻뮹

뾨ꎬ늢듸ퟅ쯻좥췋뾨ꆣ헢쏻볒뎤뿘

쯟뗀ꎺꆰ놾살킡몢ퟓ뮨잮뻍쎻쪲쎴

뷚훆ꎬ헢쿂뿉뫃ꎬ폐쇋탅폃뾨ꎬ룼쫇

폐쫑컞뿖쇋ꎬ떽쓄뛹뚼쮢떽쓄뛹ꆣꆱ

퓚싛첳훐ꎬ튻캻샏쪦튲뷸탐쇋룺

쳻ꎺ탂짺뾪톧뇘탫튪뷸탐샭닆뷌

폽ꎬ펦돶첨쿠맘맦뚨맦랶듳톧짺탅

폃뾨쫐뎡ꎬ톧짺죧맻탨튪냬샭탅폃

뾨ꎬ뇘탫튪폐볒뎤쫩쏦쫚좨ꆣ

ꆡ ꆡ 튻캻튵쓚죋쪿뇭쪾ꎬ듳톧짺쫇

탅폃뾨튵컱뗄튻룶잱퓚쫐뎡ꎬ떫럧

쿕쿠뛔튲룟ꎬ냬샭쪱뇘탫돶뻟ퟔ벺

뗄횤쏷뫍볒춥뺭볃횤쏷ꆣ잷뿮뫳틸
탐붫뗧뮰듟뿮ꎬ퓙랢듟뿮떥뻝ꎬ죽

듎랢돶듟뿮떥캴뮹뻍랢싉쪦몯ꎬ춬

쪱볇죫룃톧짺탅폃떵낸ꆣ

ꆡ ꆡ 샭닆쪦췵�뇭쪾ꎬ냬샭ꆰ훷뢱

탅폃뾨ꆱ쫇쿖뷱듳톧짺늻듭뗄톡퓱

횮튻ꆣ훷뢱뾨뻍쫇뢸쒸살틸탐틔볒

뎤뗄쏻틥냬샭훷탅폃뾨ꎬ춬쪱캪ퟓ

얮듺냬헅뢱뾨ꎬꆰ탅폃뛮뛈튻퇹ꎬ떫

뢱뾨쿻럑뛮폢웚늻뮹뗄뮰ꎬ붫평볒

뎤듺뮹ꆣꆱ

쎿쳬볇헋튲늻듭

ꆡ ꆡ 뫜뛠듳튻탂짺뚼믡돶쿖퓂쒩ꆢ

톧웚쒩뷨잮뮨뗄쟩뿶ꎬ헢쫇틲캪쯻

쏇횮잰쎻폐ퟶ뫃뫏샭뗄쿻럑풤쯣ꆣ

샭닆쪦췵�붨틩ꎬ룕뷸죫듳톧뗄탂

짺돽쇋볇뫃쎿쳬뗄쿻럑쟩뿶췢ꎬ뮹

펦룃퓚퓂돵쪱ퟶ뫃튻룶퓂뗄쿻럑

풤쯣ꎬ늢놣횤내헕풤쯣살쿻럑ꎬ헢퇹
뿉틔뺡솿뇜쏢튻킩늻뫏샭뗄쿻럑ꆣ

ꆡ ꆡ 쓇쎴폐쪲쎴뻟쳥붨틩쓘ꎿ틔튻
룶퓂욽뻹900풪짺믮럑캪샽ꎬ붨틩뿉

틔붫50%뗄잮폃폚믯쪳럑ꎬ20%뗄잮폃

ퟷ짧붻믮뚯ꎬ10%뗄잮듦웰살ꎬ10%뗄

잮폃ퟷ틢췢쿻럑ꎬ10%뗄잮ퟷ캪쇙쪱
놸폃ꆣ퓂돵ퟶ뫃쿻럑볆뮮좻뫳퇏룱

횴탐ꎬ퓂쒩룹뻝ퟔ벺뗄횧돶볇슼ퟶ

튻쿂ퟜ뷡ꎬ뾴뾴쓄튻쿮쿻럑뎬돶횮

잰뗄볆뮮ꎬ헢퇹뻍쓜ퟶ떽탄훐폐쫽ꆣ

ꆡ ꆡ 튻캻쪦뷣퓚췸싧짏뫍뚭�붻

쇷ꎺퟶ뫃쿻럑풤쯣뿉틔죃탂짺쏇탄

훐폐룋돓ꎬ횪뗀ퟔ벺헢룶퓂쓜횧엤

뛠짙잮ꎬ쎿튻쿮뗄짺믮뮨쿺듳룅쫇
뛠짙ꆣ죧맻뢸쒸쫇튻듎탔룸ퟣ튻룶

톧웚뗄짺믮럑ꎬ룼튪ퟶ뫃쿻럑볆뮮ꆣ

쯽쮵ꎬ웤쪵쎿쳬볇헋튲쫇튻룶늻듭

뗄톡퓱ꆣ

싲뛾쫖룼뷚풼

ꆡ ꆡ 돽쇋샭닆킡붨틩횮췢ꎬ쪦탖쪦

뷣쏇늻췼룸뚭�헢퇹뗄탂쿊죋튻킩

쪡잮킡쏮헐ꆣ뇈죧ꎬ뿉틔떽쪦탖쪦뷣

쏇뻙냬뗄쳸퓩킡쫐뎡짏쳔뇣틋릤뻟

쫩ꆢ첨쪽뗧쓔ꆢ뾪쮮욿뗈룷훖톧쾰ꆢ택

쿐ꆢ짺믮뛾쫖폃욷ꆣ

ꆡ ꆡ 폐싲뗄뻍폐싴뗄ꎬ튻캻듳톧짺

룦쯟볇헟ꎬ짏톧웚웚쒩ꎬ쯻뻍뮨뫜뗍

뗄볛룱쫕쇋튻듳뛑뛾쫖쯄ꆢ쇹벶펢

폯릤뻟쫩ꎬ뮹폐솽첨첨쪽뗧쓔ꎬ10뛠
룶뾪쮮욿ꎬힼ놸뾪톧뗄쪱뫲싴룸탂

춬톧ꎬ킡튻뇊ꆣ

ꆡ ꆡ 뚭�뛔뛾쫖믵늢늻업돢ꎬ폈웤
쫇뷌뿆쫩횮샠뗄쫩벮ꎬꆰ짏쏦폐쪦탖

쪦뷣쏇쇴쿂뗄뇊볇ꎬ뿉틔폐훘뗣뗘

살톧쾰ꆣꆱ볇헟퓚쳸퓩쫐뎡짏뾴떽ꎬ튻
킩뛾쫖뷌뿆쫩뫜쫇뇣틋ꎬ뇈죧튻놾

풭볛50뿩잮뗄뷌뿆쫩ꎬ퓚쫐뎡짏10뿩

잮뻍뿉틔쓃쿂ꎬ짵훁뿉틔룼뗍ꆣ

  쇭췢ꎬ쪦탖쪦뷣쏇쳡탑쮵ꎬ톧짺

짭럝쫇튻훖놦맳뗄풴ꎬ뿉틔쿭쫜

떽탭뛠랽쏦뗄폅믝ꎬ탂쿊죋늻럁좥

쫔튻쫔ꎺ뛔늻첫뎣폃뗄닎뾼쫩ꎬ폫웤
좥쫩뗪싲늻죧좥톧킣춼쫩망뷨ꆣ톧

짺짭럝퓚킣췢탭뛠뎡쯹춬퇹뿉틔쿭
쫜뫜뛠폅믝ꎺ볙웚믰뎵욱뗄복볛폅

듽ꎬ좥늩컯망믲뿆벼망닎맛뿉틔듲

헛짵훁쏢럑뗈ꆣ쇭췢샏쿧뻛믡뗄쪱

뫲뿉틔톡퓱췅릺ꎬꆰ튻킩폐쏻뗄닍
망ꎬ뇣틋폖쪵믝ꎬ뮷뺳튲늻듭ꎬ캪쪲

쎴늻췅릺쓘ꎿꆱ

쇭샠샭닆ꎺ

쿊춷뮹쫇춷ꎿ

  뷼웚쫐뎡돶쿖쇋튻킩쇭샠뗄틸탐샭닆닺욷ꎬ틔룟뛋냗뻆ꆢ뫬뻆ꆢ

웕뛽단뗈캪춶뛔쿳ꎬ틽살뫃웦뗄쒿맢ꆣ헢훖듲ퟅꆰ뾹춨헍ꆱ쳢닄뗄

샭닆닺욷ꎬ뺿뺹쫇뫜뫃뗄춶뮹쫇튻룶춷ꎿ

ꇵ훬

ꇵ첸

듓뻆떽단뚼뿉샭닆

ꆡ ꆡ 컒맺냗뻆쫐뎡쓪쓪뾴헇ꎬ냗뻆돉캪튻

킩춶뿍뗄쫕님욷ꎬ돂쓪쎩첨퓚엄싴믡싴

돶쇋쇮돖폐죋뺪쾲뗄뫃볛잮ꆣ폚쫇ꎬ틸탐샭

닆튲붫냗뻆ퟷ캪춶뛔쿳ꎬ뷼죕ꎬ몺뿚틸탐

훘쟬럖탐랢늼ꆰ맺뷑1573ꆱ쫴샭닆닺욷ꎬ

죃웕춨죋춶냗뻆쫐뎡폐쇋ꆰ쮫춨뗀ꆱꆣ몺

뿚틸탐훘쟬럖탐랢탐뗄맺뷑1 5 7 3쫴샭

닆ꎬ죏릺웰뗣캪5췲풪ꎬ뛔펦53뛈뗄맺뷑1573

냗뻆60욿ꎬ훝샏뷑(000568,막냉)뻆뎧쳡릩

솽쓪쏢럑뷑님웚ꎬ튻쓪쓚뿉쯦쪱짪쟫탐좨ꆣ

뻝럖컶ꎬ풤볆룃뻆닺욷볛룱쎿쓪헇럹붫듯

20%ꆣ

  떱좻ꎬ뫬뻆춬퇹뿉틔돉캪샭닆닺욷뗄뛔

쿳ꎬ짏룶퓂ꎬ헅풣킯쫖훐맺틸탐(601988,막냉)ꆢ

훐몣탅췐ꎬ릲춬췆돶맺쓚쫗뿮샺쪷훷쳢뗄웏
쳑뻆샭닆닺욷헅풣냙쓪뻆뷑1912욷훘좪룉

뫬웏쳑뻆쾵쇐샭닆닺욷ꆣ

ꆡ ꆡ 돽쇋뻆ꎬ단튲뿉틔뷸죫샭닆쇬폲ꆣ릤짌

틸탐(601398,막냉)뷼죕퓚췢뗘랢탐쫗뿮

쫴뗄웕뛽단틸탐샭닆닺욷ꎬ돆ꆰퟮ룟쓪뮯쫕
틦싊풤웚듯7%ꆱꆣ뻝릤탐런즽럖탐뢺퓰죋뷩

짜ꎬ춶헟횻튪죏릺샭닆닺욷뫳ꎬ벴돉캪웕
뛽단죏님죋ꎬ춶웚쿞캪1쓪ꎬ룃샭닆닺욷
뷶쿞솿랢탐500쳗ꆣ춶뗄뛔쿳뫜쏷좷ꎬ럖

뇰쫇듳틦없뗄9릫뷯1 0쓪돂믊단뷰맏 (짺

단)ꆢ9뇽500뿋6쓪돂헩욷쟠뇽(짺단)ꆢ9 . 9솽

16쓪돂믊단벶즢단(쫬단)ꆣ1쓪떽웚뫳ꎬ춶

헟돽쇋뿉쓃쿖뷰쫕틦췢ꎬ뮹뿉톡퓱횱뷓쓃

쿠펦볛횵뗄단ퟷ캪쪵컯믘놨ꎬ퓚튻뚨돌뛈

짏싺ퟣ쇋킡훚춶헟뗄낮뫃ꆣ

쇭샠샭닆늻쫊뫏듳훚

ꆡ ꆡ 볇헟맛달뷱쓪틔살춶헟웕뇩룐떽쫐뎡

럧퓆뇤믃닙ퟷ쓑틔냑컕ꎬ막욱쫐뎡욣죭컞솦ꎬ

맳뷰쫴볛룱ꆰ룟뒦늻쪤몮ꆱꎬ쫕틦뇈뷏컈붡뗄

틸탐샭닆닺욷돉캪춶쇬폲뗄ꆰ듳훚쟩죋ꆱꆣ

퓚춨헍톹솦죔캴뮺뷢뗄놳뺰쿂ꎬ룟뛋냗뻆벰

뫬뻆ꆢ훸쏻욷없뗄웕뛽단뗈틗폚듦럅뗄짌욷
뷸죫춶뗄쫓쿟튲퓚쟩샭횮훐ꆣ헢킩욷훖쫽
쓪살볛룱짏짽럹뛈풶뎬CPI헇럹ꎬ쿠맘뗄샭닆
닺욷튲놻쳹짏쇋ꆰ뾹춨헍ꆱ뗄탑쒿뇪잩ꆣ쇭샠

틸탐샭닆닺욷뗄돶쿖ꎬ럡뢻쇋죋쏱뇒샭닆닺
욷뗄춶뛔쿳ꆣ횮잰폐췢틸탐튲췆돶맽맒

릳쮮풴횸쫽뗈뗄뇈뷏탂쿊뗄샭닆닺욷ꎬ떫

믹놾짏쫇헫뛔췢믣샭닆뗄ꆣ

ꆡ ꆡ 떫쫇쫐뎡죋쪿횸돶ꎬ헢킩쇭샠뗄샭닆닺

욷늢럇쫊뫏쯹폐뗄춶헟ꆣ춶냗뻆ꆢ뫬뻆ꆢ

웕뛽단뗈탨튪뻟놸튻뚨뗄튵횪쪶ꎬퟮ뫃쫇

헢랽쏦뗄낮뫃헟ꎬ춬쪱뮹탨튪폐튻뚨뗄럧쿕
돐쫜쓜솦ꆣ틔웕뛽단캪샽ꎬ2007쓪퓸놻뎴ퟷ떽

뚥럥볛캻ꎬ쯦뫳뗸럹ퟮ룟듯떽웟돉ꎬ죧듋룟뗄

볛룱늨뚯탔늻쫇튻냣춶헟쓜릻돐쫜뗄ꆣ죧

맻떽웚뫳풤웚쫕틦싊늻쓜쪵쿖ꎬ춶헟쫇럱

샖틢톡퓱냡튻듳뛑웕뛽단믘볒ꎿ

ꆡ ꆡ 튲폐샭닆볒죏캪ꎬ냑폐튻뚨쾡좱탔뗄

뻆뫍단톡ퟷ춶뛔쿳횻쫇샭닆닺욷뗄튻룶

춷뫍룅쓮ꎬ쯼쏇늢럇쫇믆뷰헢퇹뗄펲춨믵ꎬ벴

쪹쫇믆뷰볛룱뮹폐뷏듳뗄늨뚯ꆣ헢횻쫇틸탐

캪펭뫏킡훚뮯탨쟳뗄럇훷쇷샭닆욷훖ꆣ샏냙

탕춶횮잰탨튪놣돖샤뺲ꎬ쯣쟥쫕틦뫍뿉쓜

듦퓚뗄럧쿕ꎬ죧맻뛔듋늻쫇뫜쇋뷢뗄뮰ꎬ웕춨

뗄틸탐샭닆닺욷룼캪뾿웗ꆣ


