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뇠벭ꎺ컢뮪캰 쏀뇠ꎺ뷰뫬 ퟩ냦ꎺ쟬랼

쫀뷧

뾨퓺럆ꆰퟮ뫳놤생ꆱ놻캧릥
ꆰ좫맺맽뛉캯풱믡ꆱ훷쾯볖샻샕붫폫냂냍십뻙탐믡컮

ꆡ ꆡ 뻝탂뮪짧뗧ꆡ 쏀맺ꆶ얦

풼쪱놨ꆷ뫍룧싗뇈퇇맣능릫

쮾탂컅욵뗀16죕릫늼뗄솪뫏

쏱틢뗷닩쿔쪾ꎬퟜ춳놴삭뿋ꆤ

냂냍십릤ퟷ죏뿉뛈횧돖싊퓙

뛈쿂뮬ꎬ뗸훁43%ꎻ늻횧돖

싊볌탸짏짽ꎬ짽훁50%ꆣ

ꆡ ꆡ 쏱뗷춬쪱랢쿖ꎬ뗷닩뛔

쿳훐ꎬ죏캪퇛쿂쏀맺뺭볃

ꆰ뇈뷏닮ꆱ뗄뇈샽햼39%ꎬ

ꆰ럇뎣닮ꆱ뗄뇈샽듯47%ꆣ

뫳튻룶쫽ퟖ쫇2009쓪4퓂틔살

춬튻쏱뗷쿮쒿뗄ퟮ룟횵ꆣ

ꆡ ꆡ 죏캪뺭볃ꆰ뮹늻듭ꆱ뗄

죋횻햼13%ꎬ횻폐1%뗄죋죏

캪뺭볃ꆰ럇뎣뫃ꆱꆣ

ꆡ ꆡ 쇭췢ꎬ72%뗄쏀맺죋횧

돖ꆰ맺볒헽퓋탐퓚듭컳맬뗀

짏ꆱ뗄맛뗣ꎬ헢쫇냂냍십뻍

죎ퟜ춳틔살뗄ퟮ룟볍슼ꎻ춬

쪱ꎬ죏캪쏀맺헽뎯헽좷랽쿲
랢햹뗄죋횻폐23%ꆣ

ꆡ ꆡ 뻍냂냍십쳡헱뺭볃뗄ퟜ
쳥뇭쿖ꎬ40%뗄뗷닩뛔쿳뇭

쪾 죏 뿉 ꎬ 떫 랴 뛔 헟 듯 떽

53%ꆣ

ꆡ ꆡ 뻝탂뮪짧뗧ꆡ 튲쏅뫍즳

쳘낢삭늮맙풱16죕쮵ꎬ튲쏅

ퟜ춳낢샯ꆤ낢늷뛅삭ꆤ죸샻뫕

늻믡략믘튲쏅쫗뚼죸쓇ꆣ

ꆡ ꆡ 쏀솪짧풮틽헢킩늻풸릫

뾪탕쏻맙풱뗄뮰놨뗀ꎬ죸샻

뫕늻믡믘맺ꎬ붫볌탸쇴퓚즳

쳘쫗뚼샻퇅뗃ꆣ

ꆡ ꆡ 쏀맺맺컱풺15죕퓚튻럝

짹쏷훐쮵ꎬ쏀랽죏캪죸샻뫕

믡잩쫰몣췥맺볒뫏ퟷ캯풱믡

뗷뷢킭틩ꎬ퓚뷱뫳튻훜쓚붫

좨솦틆붻뢱ퟜ춳ꆣ몣뫏믡4퓂

돵쳡돶뗷뷢킭틩ꎬ쓚죝냼삨

죸샻뫕30쳬쓚듇횰ꎬ떫죸샻

뫕3듎뻜뻸잩쫰킭틩ꆣ

ꆡ ꆡ 죸샻뫕6퓂3죕퓚ퟜ춳맙

�폶쾮ꎬ짭쫜떯욬믷짋뫍놬햨

징짋ꎬ놻쯍췹즳쳘벱뻈ꆣ8퓂6

죕ꎬ죸샻뫕돶풺ꎬ떫맩웚늻쏷ꆣ

ퟷ캪맺쓚돥춻뫋탄죋컯ꎬ쯻쫇

럱믘맺맘뫵맺쓚뻖쫆ꆣ

ꆡ ꆡ 뻝탂뮪짧뗧ꆡ 뛠쏻쏀맺

맙풱16죕쮵ꎬ평폚쫜떽ꆰ믹뗘ꆱ

ퟩ횯췾킲ꎬ쏀맺낢뛻벰샻퇇

듳쪹망헽쿲튻킩뿉쓜쫜떽쾮

믷뗄뛔쿳랢늼뺯룦ꆣ

ꆡ ꆡ 낢뛻벰샻퇇ꆶ쿻쾢놨ꆷ쿈

잰놨뗀ꎬ쏀맺퓚놱럇뗘쟸뗄듳

쪹망쫜떽튻퓲살ퟔ쏀맺낲좫

늿쏅뗄뗧ퟓ탅쾢ꎬ돆폫ꆰ믹뗘ꆱ

듦퓚맘솪뗄틁쮹삼십룱샯늼

ꆰ믹뗘ꆱퟩ횯펵폐ꆰ듳솿ꆱꆰ죸쒷

5ꆱ뫍ꆰ죸쒷7ꆱ탍떼떯ꎬ듲쯣쾮

믷퓘폐췢맺ꎬ쳘뇰쫇펢맺뫍쏀

맺웳튵횰풱뗄량믺ꆣ

ꆡ ꆡ 쏀맺맺컱풺랽쏦16죕돐

죏ꆰ쏀맺쪹망쫕떽췾킲탅쾢ꆱꎬ

돆쪹망뫍맺컱풺몣췢낲좫맋

컊캯풱믡ꆰ톸쯙랴펦ꎬ쿲잱퓚

쫜췾킲뛔쿳랢돶풤뺯ꆱꆣ

ꆡ ꆡ 늻맽ꎬ맺컱풺쎻폐쳡릩헢

퓲췾킲쟩놨뗄룼뛠쾸뷚ꆣ

ꆡ ꆡ 쿈잰ꎬ쏀맺맙풱뛔낢뛻벰

샻퇇쇚맺샻뇈퇇뻖쫆뇭쪾맘

쟐ꎬ떣탄샻뇈퇇맺쓚쫽잧뇣킯

쪽뗘뛔뿕떼떯뿉쓜실죫벫뛋

ퟩ횯횮쫖ꆣ

  놾놨톶 ퟛ뫏췢맺쎽

쳥 9 퓂 16 죕놨뗀ꎬ틲캥맦

붻틗룸죰쪿솪뫏틸탐퓬돉

뻞뛮쯰쪧뗄ꆰ쒧맭붻틗풱ꆱ

뿼뿢ꆤ낢뛠늩샻폚떱뗘쪱볤

16 죕췭킩쪱뫲퓚싗뛘돶쾯
쇋쳽횤믡ꎬ늢놻웰쯟캱퓬헋

쒿ꆢ햩욭뗈뛠쿮ퟯ쏻ꆣ쒿잰ꎬ

낢뛠늩샻죔놻뺯랽뻐쇴ꎬ쯻

붫퓚 9 퓂 22 죕닎볓뗚뛾듎

쳽횤믡ꆣ

  떱쳬ꎬ짭뒩삶즫V ퟖ쇬

쎫틂뫍믒즫뎤뿣뗄낢뛠늩

샻돶쿖퓚램춥짏ꆣ퓚헻룶쳽

횤믡맽돌훐ꎬ낢뛠늩샻뇭쿖
뗃쪮럖욽뺲ꎬ쯻늻쪱폃쫖닁
튻쿂퇛뺦ꎬ떫늢캴쇷슶돶믚

뫞뗄뇭쟩ꆣ

  룹뻝램춥돶쪾뗄쇏ꎬ

낢뛠늩샻짦쿓퓚 2008 쓪 10

퓂ꆢ2009 쓪 12 퓂틔벰 2011

쓪 1 퓂훁 9 퓂웚볤캱퓬뛠

룶탩볙헋뮧ꎬ늢퓚 2011 쓪 1

퓂훁 9 퓂뗄붻틗훐쪹폃웛
햩쫖뛎ꆣ쏦뛔헢킩횸뿘ꎬ낢

뛠늩샻쎻폐캪ퟔ벺뇧뮤ꆣ

  볬달맙듷캬ꆤ샻캬죏캪
낢뛠늩샻ꆰ춨맽샄폃횰좨캪
ퟔ벺쒱좡쮽샻ꆱꆢ룸죰틸퓬

돉뎬맽 15 틚쏀풪뗄쯰쪧ꎬ

좻뛸ꎬ죰틸 15 죕퓲탻돆쯰

쪧쇋 20 틚쏀풪ꆣ뻝쾤ꎬ죰틸

풤볆퓚떱뗘쪱볤 19 죕짏컧
쿲뺯랽쳡릩폐맘듋낸뗄룼

뛠쿪쾸탅쾢ꆣ

  31 쯪뗄낢뛠늩샻쫇죰

틸ꆰ뗂뛻쯾 1ꆱ붻틗욽첨뗄

붻틗풱ꎬꆰ뗂뛻쯾ꆱ쫇붻틗욽
첨뗄벶뇰ꎬꆰ1ꆱ뇭쪾헢튻욽

첨맦쒣ퟮ듳ꆣ쯻훷튪뢺퓰싲

싴붻틗탍뾪럅쪽횸쫽믹뷰ꆣ

  낸랢뫳ꎬ폐쎽쳥놬쇏돆ꎬ

낢뛠늩샻퓚돉캪붻틗풱횮잰

튻횱퓚죰틸뗄붻틗쟥쯣쫒릤

ퟷꎬ헢튲탭뻍쫇낢뛠늩샻쓜

릻뎤웚뇜쏢뚫뒰쫂랢뗄풭

틲ꎻ늢쟒ꎬ죰틸늻쫇춨맽틸탐

뗄볠뿘쾵춳랢쿖헢웰뛱탔웛
햩쫂볾뗄ꎬ뛸쫇낢뛠늩샻놾

죋쿲춬쫂첹냗뫳ꎬ죰틸랽쏦

폐쯹뺯뻵닅쿲뺯랽놨낸ꆣ

  죰틸ꆰ뫳횪뫳뻵ꆱ뗄쿻

쾢뒫돶뫳ꎬ움벶믺릹쓂뗏뫍

뇪ힼ웕뛻뻹뇭쪾ꎬ돶폚뛔죰

틸럧쿕뿘훆쓜솦뗄떣폇ꎬ붫

뾼싇쿂뗷뛔죰틸뗄움벶ꎬ쿖
퓚틑뺭냑죰틸럅죫붵벶맛

달쏻떥횮쓚ꆣ

  듋췢ꎬ펢맺뷰죚럾컱맜

샭뻖(FSA)튲퓚 16 죕탻

늼ꎬ붫폫죰쪿뷰죚쫐뎡볠뚽

맜샭뻖(FINMA)솪뫏움맀

죰틸뗄헻쳥럧쿕뿘훆쓜솦ꎬ

틔ퟨ횹웤춶늿쏅뷸탐캥
맦닙ퟷꆣ(ꆶ훐맺죕놨ꆷ릩룥)

ꆡ ꆡ 뻝탂뮪짧뗧 탰샻퇇ꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨

샏냥쏗짐ꆤ볖늼샯뷓쫜슷춸짧볇헟닉럃

쪱쮵ꎬ헢볒쮽죋뗧쫓첨벴붫능럅튻뛎쓂

낢싵뛻ꆤ뾨퓺럆뗄붲뮰쫓욵ꆣ

ꆡ ꆡ 볖늼샯쮵ꎬꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨ꆰ폐퓰죎ꆱ

능럅살ퟔ뾨퓺럆튻랽뗄짹틴ꎬ죃췢뷧ꆰ좫

쏦쇋뷢ꆱ샻뇈퇇돥춻쮫랽뗄솢뎡ꆣ

ꆡ ꆡ 볖늼샯쮵ꎬ쯻놾죋쎿쳬뚼폫뾨퓺

럆쟗탅놣돖솪싧ꎬ뾨퓺럆쿖퓚죔짭뒦

샻뇈퇇뺳쓚ꎬ뺫짱ힴ첬늻듭ꆣ볖늼샯쎻

폐춸슶뾨퓺럆뗄뻟쳥님짭뗘ꆣ

ꆡ ꆡꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨ퟜ늿짨퓚탰샻퇇쫗뚼

듳십쪿룯ꆣퟔ짏퓂쿂톮샻뇈퇇떱뻖커ힰ

죋풱릥죫쫗뚼뗄샨늨샯뫳ꎬ뾨퓺럆쿻쪧

폚릫훚쫓쿟ꎬ떫뺭평ꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨뛠듎

랢뇭슼틴붲뮰ꎬ뫴폵횧돖헟볌탸뗖뾹ꆣ

ꆡ ꆡ 볖늼샯잿뗷ꎬꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨횧돖

쓇킩랴뛔샻뇈퇇ꆰ쫜쟖싔뗄죋ꆱꎬ맛훚

쟣쳽샻뇈퇇돥춻쮫랽뗄짹틴쫇쯻쏇뗄
ꆰ짱쪥좨샻ꆱꆣ

ꆡ ꆡ 볖늼샯볡돆ퟔ벺듓샻뇈퇇돥춻놬

랢횮쪱뇣횧돖샻뇈퇇떱뻖ꆣ

ꆡ ꆡ 볖늼샯짌죋돶짭ꎬ퓸폫틁삭뿋잰ퟜ

춳죸듯쒷ꆤ뫮주틲뗄뛹ퟓ붻췹짵쏜ꎬ떫퓚

2003쓪쏀맺랢뚯틁삭뿋햽헹뫳쳓훁탰샻

퇇ꆣ쯻듋뫳튻뛈믘맺늢떱톡틁삭뿋맺쏱

틩믡틩풱ꎬ뫳틲짦쿓뢯냜퓙듎쳓췹탰샻

퇇ꎬ퓚쓇샯돉솢ꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨ꆣ볖늼샯럱

죏ퟔ벺쯹쫜좫늿횸뿘ꆣ

ꆡ ꆡ 쯻뷓쫜슷춸짧볇헟닉럃쪱볡돆ퟔ

벺늻쫇뾨퓺럆횧돖헟ꎬ잿뗷틀뾿ퟔ짭

쪵솦뒴붨ꆰ폟싛ꆱ뗧쫓첨ꆣ돽4쓪잰쫕좡

뾨퓺럆헾좨40췲쏀풪췢ꎬ쯻퓙쎻뷓쫜

맽뾨퓺럆죎뫎훺ꆣ

  놾놨톶 ퟛ뫏췢맺쎽쳥

9 퓂 17 죕놨뗀ꎬ 16 죕ꎬ샻

뇈퇇랴뛔엉커ힰ쿲뾨퓺럆뻼

뛓뿘훆뗄ꆰퟮ뫳놤생ꆱ냝쓡

컖샻뗂랢뚯좫쏦뷸릥ꆣ

  샻뇈퇇ꆰ좫맺맽뛉캯풱

믡ꆱ튻쏻랢퇔죋돆ꎬ듳엺쪿

뇸틑뺭뷸죫냝쓡컖샻뗂ꎬ쯤

좻퓢떽ꆰ튻뚨돌뛈뗄뗖
뾹ꆱꎬ떫쫇랴뛔엉커ힰ뛔쓃

쿂헢ퟹ돇돘놧폐탅탄ꎬꆰ헢

뎡햽쫂풤볆퓚떱뗘쪱볤16죕

췭뷡쫸ꆱꆣ

  폐놨뗀돆ꎬ캪쇋죃뾨퓺

럆늿뛓럅웺뗖뾹ꎬ랴뛔엉퓧틑

쟐뛏냝쓡컖샻뗂돇쓚뗄쮮뗧릩

펦ꆣ늻맽ꎬ욽쏱죔뿉ퟔ평돶

죫ꎬ뫜뛠죋평폚떣탄돶쿖벤쇒

붻믰ꎬ틑뺭쳓샫ꆣ

  15죕ꎬ랴뛔엉커ힰ탻늼
릥죫뾨퓺럆뗄맊쿧쯕뛻쳘ꎬ

쒿잰틑뺭뇆뷼쯕뛻쳘뗄훐탄

쟸폲ꆣ랴뛔엉튻캻룟벶뻼쫂

횸믓맙 16죕뷓쫜뗧뮰닉럃쪱

뇭쪾ꎺꆰ쯤좻컒쏇뗄뻼뛓퓚

15 죕췭뷸탐맽햽싔뎷췋ꎬ떫
쫇쿖퓚헽듓쓏쏦뫍컷쏦뎯쯕

뛻쳘쫐훐탄좫쯙잰뷸ꆣꆱ

  췢뷧짐컞램뗃횪샻뇈퇇

붻햽쮫랽뗄좷쟐짋췶죋쫽ꎬ

떫랴뛔엉커ힰ랽쏦뗄쫽뻝쿔
쪾ꎬ쯻쏇퓚15죕쯰쪧쇋11쏻

쪿뇸ꎬ쇭폐34죋쫜짋ꎬ늢믱

쇋40쏻뾨퓺럆뻼뛓쪿뇸ꆣ

  볌램맺ퟜ춳죸뿆웫뫍펢

맺쫗쿠뾨쎷싗횮뫳ꎬ췁뛺웤

ퟜ샭낣뛻뛠낲퓚 16 죕뗖듯

샻뇈퇇쫗뚼뗄샨늨샯ꎬ뛔룃

맺뷸탐럃컊ꆣ

  떱쳬ꎬ낣뛻뛠낲퓚뗄샨

늨샯믺뎡쫜떽샻뇈퇇ꆰ좫맺

맽뛉캯풱믡ꆱ훷쾯볖샻샕뗄
죈쇒뮶펭ꆣ솽죋믡첸뷡쫸횮

뫳ꎬ낣뛻뛠낲잰췹뗄샨늨샯

쫐훐탄뗄쇒쪿맣뎡닎폫웭떻
믮뚯ꆣ

  낣뛻뛠낲뇭쪾뫜룟탋돉

캪ꆰ샻뇈퇇쏱훷뷸돌뗄볻횤

헟ꆱꎬ쯻뮹뫴폵죔퓚만쫘쯕

뛻쳘뫍냝쓡컖샻뗂뗄뾨퓺럆

뻼뛓럅쿂커웷ꎬ폫샻뇈퇇죋

쏱튻웰펭뷓탂쪱듺뗄떽살ꆣ

ꆰ맺볒춳튻폐훺폚샻뇈퇇랢

햹ꎬ늢믡쪹샻뇈퇇돉캪놱럇

뗘쟸ퟮ잿듳뗄맺볒횮튻ꎬꆱ

낣뛻뛠낲쮵ꆣ

  뗚 66 뷬솪뫏맺듳믡 16

죕뻶뚨룸폨샻뇈퇇ꆰ좫맺맽

뛉캯풱믡ꆱ뫏램쾯캻ꎬ뛸캯
풱믡훷쾯볖샻샕붫퓚쿂훜잰

췹얦풼ꎬ믡볻쏀맺ퟜ춳냂냍

십ꆣ떱뗘쪱볤 9 퓂 16 죕ꎬ

뗚 66 뷬솪뫏맺듳믡틔 114

욱퓞돉ꆢ 17 욱랴뛔ꆢ 15 욱

웺좨뗄뷡맻ꎬ춬틢샻뇈퇇랴

뛔엉헾좨ꆰ좫맺맽뛉캯풱

믡ꆱퟷ캪샻뇈퇇퓚솪뫏맺뗄
뫏램듺뇭ꆣ

  뛸샻뇈퇇ꆰ좫맺맽뛉캯
풱믡ꆱ훷쾯볖샻샕튲틲듋놻

퓊탭쿂훜돶럃캻폚얦풼뗄솪

뫏맺ퟜ늿ꎬ뷬쪱ꎬ쯻붫폫쏀

맺ퟜ춳냂냍십뻙탐믡컮ꆣ

ퟛ뫏탂뮪짧ꆢꆶ훐맺죕놨ꆷ

냂냍십횧돖싊

쿂뮬훁43%

튲쏅ퟜ춳

뿉쓜늻믘맺

쏀맺쪹망랢늼

ꆰ믹뗘ꆱ췾킲뺯룦

탰쮽죋뗧쫓첨쫄돤뾨퓺럆ꆰ뫭짠ꆱ

쓰20틚쏀풪뻞뛮쯰쪧ꎬ붻틗풱놻뿘웛햩

죰쪿틸탐뷸죫ꆰ붵벶맛달ꆱ쏻떥

쾣산쓐ퟓ

틸탐췢ퟔ럙
  2 0 1 1 쓪 9 퓂 1 6

죕ꎬ쾣산놱늿뇈샗낣

럲쮹틸탐럖탐ꎬ튻쏻

쓐ퟓ퓚틸탐췢쏦ퟔ

럙ꆣ튻쏻뺯달헽퓚돥

쿲헢쏻쓐ퟓꆣ

  뻝쇋뷢ꎬ헢쏻쓐
ퟓퟔ럙쫇캪쇋뾹틩헾

뢮ꆢ틸탐뫍헾떳펦뛔
뷰죚캣믺늻솦ꆣ헢쏻

쓐ퟓ틑뺭놻쯍췹튽

풺ꆣ

    뚫랽IC릩춼

떱뗘쪱볤2011쓪9퓂15죕ꎬ샻뇈퇇Wadi Beyꎬ맽뛉헾뢮커ힰ죋풱ퟷ돶쪤샻뗄쫖쫆ꆣ


