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证券

讨债讨成股东

温州“老高”集体焦虑

“老高”罹患焦虑症

在当地媒体的广告专版，直接
用粗黑字体写着“房东哭了”，挥泪
甩卖房产套现。“资金周转急卖”、
“白菜价出售”醒目的文字出现在温
州多家房产中介门店的房源信息
牌上，抛售房产的气氛可见一斑。

温州二手车交易市场，一夜之
间豪车“扎堆”上市，其中有保时
捷、劳斯莱斯，仅路虎就近20辆。
200万元的豪车，上牌不到一年，
130万元待售。经营户说，除非手头
急需资金，一般人不会如此贱卖。
二手车商会秘书长陈侠透露，9月，
二手车交易金额近1亿元，比去年
同期翻了一番。
“之前几百万元、上千万元，几

个电话就能搞定。”温州方兴担保
有限公司董事长方培林说，现在需
要钱的人非常多，有钱人却都在观
望，即便是熟人之间也难借到钱。
放债人与借款人要保持热线联系，
如果借款人电话关机3小时，就会
引起债主高度警惕。方培林现在手
机24小时开机，基本呆在办公室，

就是为了给债主发出信号“我没跑
路”。

不是债主患上疑心病，而是现
实让他们不得不这样做。一位债主
说，温州天石电子公司老板欠他
300多万元，6月就开始担心，经常
上门讨要，老板每次都说过段时间
就还。他心想有这么大的厂，不至
于逃跑。然而老板还是跑到国外，
债主追悔莫及。

记者接触的多位温州当地人
说，现在“老高”人人自危。只要一
听说哪家公司老板有“跑路”迹象，
立即有大量人员围堵，有时甚至惊
动警方出面维持秩序。不过，温州市
委党校副教授张红军认为，坊间传
闻的九成温州人参与民间借贷完
全不属实，比例应该在四成左右。

离谱的利润率

“放贷生意其实是在刀口舔
血，痛了一次，才死心。”年过不惑
的王腾说自己现在才明白高利贷
的风险。
2008年，他正在琢磨如何把手

头的闲钱盘活时，有朋友找他合伙

放贷。身边的人都在放贷，活得潇潇
洒洒，到处流传着某“老高”一个月
就开上法拉利的消息，他心动了。

起初，把200万元贷出去他很担
心，但每次都能按时收回本金，每个
月都能准时拿到利息。月息4分，一
个月利息8万元，一年收到96万元，
这比做其他任何投资都来得快。王
腾说，“不到两年，本金就可以翻倍，
要是有更多的本金就好了。”

在朋友的劝说下，王腾在2009
年将名下房产通过银行抵押，房产
市值340万元，最后得到银行贷款
200万元，贷款周期3年，扣除银行
年利息6 .4%，放出去的钱还是很划
算。“那时温州到处是房屋抵押的
广告。”通过第一年放贷，200万元
本金扩大到300万元，加上房产抵
押贷款的200万元，共有500万元放
在外面，月息又开始上涨，每月固
定收益25万元。

据央行温州市中心支行报告，
温州民间借贷市场规模约1100亿
元，占全市银行贷款的20%。目前，
温州民间借贷月利息已超过5分，
达到6分、8分，仅以“5分利”计算就
折合年利率60%，相当于一般制造
业年利润率的6倍。外人难以理解
什么行业能有如此离谱的利润率。

讨债讨成股东

收回本金，成为“老高”目前最

要紧的工作，债主都成了讨债人，
互相通报情况，但有的人不敢告诉
别人自己放贷的钱要不回来，因为
他的资金来自其他“老高”，一旦走
漏风声，反成追讨对象。

在一家担保公司，记者见到一
位客户。她哭着说，儿子在国外，多
次催她汇钱交学费。她的钱放出
去，到现在还没着落，天天跑到担
保公司“讨债”，但担保公司也说自
己是受害者。
“欠债的是爷爷，讨债的是孙

子”。敏锐的温州人，在讨债中也抓
到了商机，出现专业讨债公司。“不
是白要的，一笔账要回来后，收30%
的佣金。”温州中小企业促进会会
长周德文说，现在有的讨债公司6
人一个团队，分3组，24小时贴身跟
随，也不采取暴力，也不限制自由。
“你上班，他们在你办公室坐着；你
回家，他们睡你家客厅。”周德文
说，也有涉嫌暴力讨债。为此，温州
公安局、温州检察院和温州中院日
前联合通告称，将严厉打击暴力讨
债、恶意欠薪或哄抢企业财物等犯
罪行为。
“炒房炒成房东，讨债讨成股

东”成为温州人自嘲的说法。温州蓝
天大药房连锁有限公司老总钟茂
进，经历“被跑路”风波之后，近日他
与由债权人组成的清算小组，通过
债权股份化的形式，重新确立财务
关系，债权人成为股东。 (周文天)

受京沪穗多家银行提高
首套房贷利率、中国水电周二
上市，及临近技术上压力位等
因素影响，两市股指上攻过程
中出现反复，周一A股市场呈
现冲高受阻走势。市场热点与
上周相比略显散乱，K线收成
一根缩量的长上影十字星。两
市成交1144 .6亿，较上周五小
幅萎缩。

盘面发出警示信号

周一大盘虽然最终小幅
上涨，但我们认为，盘面已经
发出两大调整信号：

1 .量价背离明显。周一早
盘股指一度强势，创出本轮反
弹新高2452 .99，但可惜的是，
后面成交量一直不能有效放
大，说明多头内部开始出现分
歧，不能合力做多。

2 . 30日线的强大压制。
早盘股指两波拉升，但还未触
及30日线，便直接回落下来，
如果股指不能突破30日线，将

继续运行在下降趋势中。
考虑到上方30日线的压

力，预计如果没有重大利好的
刺激，股指将继续回落，再度
调整探底，考验下方支撑。在
未获得支撑的情况下，建议谨
慎观望为主。 (广州万隆)

2450成“试金石”

技术上，2450点附近聚
集了30日线、8月份以来的下
降通道上轨，以及前期整理
平台的下轨等多个技术压
力，导致其成为短期行情演
变的试金石。

如果大盘放量攻克2450
点压力位，那么下一上攻的目
标将直至60日线，甚至2600
点；相反大盘将再度回探2318
点支撑的力度。今日需密切关
注2450点附近能否放量突破，
以及2420点和2400点支撑，此
外，操作上需留意大盘股中国
水电上市的表现。

(中证投资 张索清)

逢低仍可适当吸筹

根据大智慧超赢资金流
向统计显示，大盘资金昨天净
流出27亿。个股资金流入前五
名分别是，招商银行、五粮液、
中钢吉炭、民生银行、中国平
安，资金流出前五名分别是，
徐工机械、方正证券、金发科
技、超声电子、海油工程。

在今日中国水电上市的
压力下，不排除股指再度出现
回探，当然若出现上述情况，反
而可以适当低吸一些筹码，一
方面是对于反弹获利筹码的梳
理，另一方面中国水电挂牌后
有种利空出尽意味存在。

整体而言，虽然谈论大盘
是否反转为时尚早，但就目前
情况来看亦不至于快速恶化，
加之近几日包括次新股在内
的中小题材股反弹势头颇猛，
市场操作性还是具备，投资者
逢低仍可适当参与。

(大智慧研究中心)

尤其在市场低迷的时
候，投资者特别期待能遇到
一只能攻善守、抗跌稳健的
长跑型基金帮助他穿越牛
熊。正所谓王侯将相宁有种
乎？一只长跑型基金具备哪
些共性的特质呢？

归纳起来，这类基金具
备三大特质，首先，擅长选
股。他们在选股方面获得超
额收益平均位列所有基金的
前7%，而资产配置收益仅为
中等。安信证券最新报告跟
踪了2005年7月1日之前成立
的85只基金从2005年7月到
11年7月之间的回报，发现过
去这几年基金经理大部分表
现出了很好的选股能力，但
在择时方面，大部分都是反
向的，选股择时都突出的基
金是凤毛麟角。

其次，这些基金未必都
是每一年的前十甚至是前1/
10，但在多数年份，它们能守
住市场的前1/3，只有少数年
份落后。如果连续多年前1/
3，这只基金也许就可以跃升
至市场的前1/9，甚至是前1/
27。需要注意的是，这些基金
也许在牛市的表现未必突
出，甚至看来比较平庸，但熊
市一定抗跌。

第三，也是关键的一点，
能平衡好风险和收益。长跑型
基金往往注重控制风险，不犯
大错，也许某一只基金能凭借
着“弯道超车”在某一年站在
排行榜的前端，但是要在五
年、十年的长跑中获胜，必须
要平衡好风险和收益。

晨星在2010年曾评选出
美国基金市场上的十年长跑

基金，这些基金在经历了两
轮熊市之后依然能保持10%
以上的年化收益，除了投研
团队坚实的研究实力、一以
贯之的投资理念以外，很重
要的一点是控制风险。

其中，有一只基金其10
年来平均持有现金比例高达
30%，这位基金经理明确表示
找不到合适的机会时他会毫
不犹疑的选择现金。这种惊
人的定力，保证了他能在熊
市中屹立不倒，并在牛市来
临前有“子弹”布局。
(兴业全球基金 钟宁瑶)

在温州，高利贷已演变成参与度最高的“投资”游
戏。当地人习惯把放高利贷者叫做“老高”，不断传来
的资金链断裂消息，令“老高”们恐慌、焦虑。他们除
了使尽浑身解数讨债之外，找不到更好的解决办法。

中国水电成A股拦路虎

上影十字星发出调整信号

钱途漫步
寻找长跑型基金

今天，中国水电将登陆A
股市场。

从该股发行情况看，中国
水电并不被资金看好，不过上
周沪指重回2400点，这可能会
对中国水电上市起到保护作
用。当前，IPO发行速度并没放
缓，当场成交量也没有显著放
大，中国水电上市面临的困难
还很多，首日不排除破发的可
能。节后，市场在汇金增持及预
期货币政策有微调的宏观基本
面背景下，出现强劲的超跌反
弹，中国水电本周上市后估计
不会破发。因为如果在此时破
发，市场将出现绝对恐慌，会引
发新一轮非理性杀跌。

从技术上看，大盘持续三
个交易日横盘整理，成交量缩
量明显，在中国水电上市之前
观望气氛比较浓厚。如果大盘
选择在观望后拉升，必要条件
就是放量。目前来看，今日中国
水电的上市对于这个方向性的
选择有至关重要的意义。如果
量能仍旧萎靡，那么从2318的
调整时间也有可能会延长。

(世基投资 余炜)

格焦点关注

中水电“首秀”

如何上演

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 0元 0元 9 . 17万 8.99万 2 .00%

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

阳光 73530元 965元 7.44万 7.42万 0.26%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
002443 金洲管道 5700股 9月27日 13 .80元 停牌

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

中国股民 53742元 28679元 8.24万 8.22万 0.24%

操作 13 .87元卖出光正钢构2000股；13 .43元买入光正钢构3800股

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

002524 光正钢构 3900股 10月10日 13 .57元 13 .78元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

音乐 0元 51613元 5 . 16万 5. 16万 0.00%

其他选手战况：第5名李苹-1 . 14%；第6名夏天-2 . 18%；第7名三人行-
2 . 98%；第8名宁静-3 . 63%；第9名说到做到-3 . 63%；第10名满仓红-
6 .46%；第11名海河-7 .90%；第12名涨停板-8 .64%；第13名大雁-8 .74%；第
14名专一-9.55%；第15名快乐理财-13.89%；第16名半闲散人-19 .47%。

9月，CPI仍滞留在6%以
上，只比8月回调0 . 1个百分
点，延续了7月以来的回落态
势。对此，广发基金副总经理
朱平此前也表示，目前国内的
通货膨胀还属于可控范围内。
从经济体本身来看，目前中国
经济还属于产品过剩，中国的
消费率只有40%左右。在产品
过剩的背景下，除了农产品，
其他产品要出现很大的通货
膨胀是很困难的事情。另外，
工人工资确实在上涨，但涨幅
并不大。从这方面看，国内的
通货膨胀很难进入恶性循环。

对于四季度市场走势，广
发基金四季度策略报告认为，随
着经济的下行和需求的萎缩，工
业企业利润面临增速下滑的风
险，A股上市公司未来面临盈利
下降的风险。在行业配置上，以
医药、白酒等消费行业个股为主
要配置，以估值相对合理、成长
相对确定的股票组合防御未来
的下行风险。 (杨晓峰)

格机构点金

四季度仍要

“喝酒吃药”

昨日主力资金增减仓板块及个股

昨日主力增仓前15名 昨日主力减仓前15名

数据来自大智慧新一代（Level-2）

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

银行类 0 .01% 2 .869 招商银行、民生银行、深发展A

酿酒食品 0 .01% 1 .212 五粮液、啤酒花、贵州茅台

计算机 0 .02% 0 .829 浪潮信息、华胜天成、科大讯飞

交通工具 0 .00% 0.688 一汽富维、威海广泰、潍柴动力

仪电仪表 0 .00% 0 .352 露笑科技、三星电气、航天电器

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

化工化纤 -0.04% -2.959 金发科技、金路集团、三爱富

券商 -0.04% -1. 186 方正证券、长江证券、兴业证券

有色金属 -0.01% -0.816 宏达股份、精艺股份、太原刚玉

电子信息 -0.02% -0.705 超声电子、江粉磁材、同洲电子

教育传媒 -0.05% -0.640 北巴传媒、华谊兄弟、浙报传媒

代码 名称
流通股
（万股）

净买量
占比

300269 联建光电 1480 8.74%

002617 露笑科技 2400 4.744%

300264 佳创视讯 2100 4. 164%

601996 丰林集团 4692 2.847%

002620 瑞和股份 1600 2. 12%

002611 东方精工 2720 1 .772%

600162 香江控股 36170 1 .718%

300262 巴安水务 1340 1.658%

002618 丹邦科技 3200 1.49%

002616 长青集团 2980 1.373%

300198 纳川股份 3450 1 . 17%

300204 舒泰神 1670 1 . 103%

300120 经纬电材 3881 1.065%

601567 三星电气 6700 1 .016%

300071 华谊嘉信 2600 1 .013%

代码 名称
流通股
（万股）

净卖量
占比

002600 江粉磁材 6360 3. 164%

002601 佰利联 1920 1 .633%

002295 精艺股份 8006 1 .628%

000823 超声电子 28830 1 .322%

002599 盛通股份 2640 1 . 131%

600696 多伦股份 34057 1. 124%

601901 方正证券 82500 1 .026%

601890 亚星锚链 11700 1.017%

601789 宁波建工 8000 0.957%

600753 东方银星 12800 0.909%

002136 安 纳 达 15306 0.904%

000425 徐工机械 70599 0.874%

002606 大连电瓷 2000 0.852%

000018 ST中冠A 9972 0.843%

300220 金运激光 900 0.838%

今日发行新股申购指南
简称 申购代码 发行价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

和佳股份 300273 20 .00元 3335万股 2705万股 2 .7万股 62 . 19倍

今日上市新股概况
代码 简称 主营业务 本次上市 发行价 发行市盈率 机构定位（元）

601669中国水电 水利水电 15亿股 4.50元 15 .00倍 4.29-6 .80

002622永大集团 永磁产品 3040万股 20 .00元 36 .36倍 17 .00-23 .05

30只股价值被低估

代码 简称
年内
涨幅

动态
PE（倍）

昨收盘
（元）

净利
预增

000822山东海化 22 .81 18 .55 8 .4 4500%

000059辽通化工 -17 . 17 12 .3 9 .6 3347%

000886海南高速 -36. 1 18 .24 3 .95 410%

000979中弘股份 -38 .72 17 .02 6 .01 387%

000609绵世股份 2 .79 8 .32 9 .21 350%

000100 TCL集团 31 .57 17 .79 2 .26 335%

000850华茂股份 30 .4 10 .23 7 .75 281%

002092中泰化学 -31 .84 15 .08 9 .8 255%

600382广东明珠 -8.86 18 .33 8 .75 250%

002110三钢闽光 -20 .34 15 . 18 8 .6 240%

000402 金融街 -1 .95 7 .47 6 .27 180%

000040宝安地产 -12 .65 8 .84 4 .42 172%

000598兴蓉投资 -14 .94 17 .98 8 .73 164%

000818 ST化工 -6.89 19 .08 5 .27 160%

000981 ST兰光 106 .53 13 .84 9 .81 157%

000011 深物业A 26 .21 8 .57 8 .62 151%

000731四川美丰 17 . 18 18 .32 7 .58 150%

000006 深振业A -1.5 19 .8 5 .24 120%

600113浙江东日 -4.48 14 .57 6 .45 110%

000936 华西村 -26.01 16 .46 6 .41 100%

600067冠城大通 -21 . 61 6 .23 6 .78 100%

000157中联重科 -7.02 8 .28 9 .95 92%

000782美达股份 -6.01 17 . 1 5 .78 90%

002067景兴纸业 -0.53 19 . 14 6 .52 90%

000965天保基建 -14 .9 10 .29 9 . 14 80%

600881亚泰集团 -7 .4 18 .06 6 . 13 70%

002146荣盛发展 -31 10 .86 7 . 15 60%

600052浙江广厦 -21 .07 8 . 17 3 .8 50%

600639浦东金桥 -9. 9 11 .66 8 . 13 50%

600704物产中大 -11 .73 9 .45 9 .48 50%
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