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뢻ퟣ볒춥죧뫎맦뮮
쓪죫16췲80쯪붫죫늻럳돶

ꆡ ꆡ 쳯쿈짺뷱쓪5 7

쯪ꎬ퓙맽3쓪벴붫췋

택ꆣ첫첫췋택퓚볒ꆣ럲
뢾솩쒿잰뗄쓪쫕죫ퟜ
볆붫뷼16췲풪ꎬ볓짏4

췲풪뗄샻쾢쫕죫ꎬ쎿

쓪ퟜ쫕죫붫뷼2 0췲

풪ꆣ돽좥죕뎣쿻럑ꎬ쎿

쓪쓜뷚폠15췲풪ꆣ솽

죋뗄쫕죫듳늿럖뚼
뮯돉쇋뒢탮ꎬ틔잰떥

캻럖뗄뢣샻랿쿖퓚쫐
횵틑붫뷼100췲풪ꎬ쎻

폐죎뫎듻뿮ꆣ

ꆡ ꆡ 쇙뷼췋택ꎬ쳯쿈
짺뮹폐솽룶닆컱쒿
뇪폐듽쪵쿖ꎺ쫗쿈ꎬ

캪뛹ퟓힼ놸20-25췲

풪뗄뷡믩럑ꎻ웤듎ꎬ

췋택뫳쫕죫붫복짙ꎬ

쾣췻쓜춨맽뷸탐튻

훖컈붡뗄춶ꎬ놣돖

쒿잰뗄짺믮쮮욽ꆣ쟫

컊볒ꎬ펦룃죧뫎뷸
탐샭닆맦뮮ꎿ

겣룶죋닺럖컶
ꆡ ꆡ 볙뚨캴살40쓪쓪욽뻹춨

믵엲헍캪4 .5%ꎬ쳯쿈짺뛹ퟓ뗄

뷡믩럑폃쯦쪱탨튪쪹폃ꎬ쿖폐

4췲풪샻쾢쫕죫볙뚨캪틸탐튻
쓪뚨웚듦뿮샻쾢쫕죫ꎬ췋택틔
뫳폠쫙캪25쓪ꆣ쳯쿈짺쒿잰뮹

붫릤ퟷ죽쓪ꆣ쳯쿈짺쎿쓪횧돶

캪5췲풪ꎬ쿖폐쿖뷰듦뿮103췲

풪(틔4췲풪샻쾢ꎬ3.87%튻쓪듦

뿮샻쾢췆쯣뛸뗃)ꆣ

ꆡ ꆡ 쫗쿈ꎬ쳯쿈짺캪뛹ퟓힼ

놸20-25췲풪뗄뷡믩럑ꎬ볙뚨

쫇탨튪떱벴쪹폃뗄ꎬ틔25췲풪

짏쿞ퟶힼ놸ꎬ룹뻝쿖뷰쒣쓢

뇭ꎬ죴틔붫살욽뻹쓪듦뿮샻

싊3%ꎬ뛸춨믵엲헍싊캪4 . 5%

살닢쯣ꎬ쳯쿈짺퓚80쯪뗄쪱뫲

붫돶쿖죫늻럳돶뗄쟩뿶ꆣ

겣춶맦뮮붨틩
 ꆡ 붫쳯쿈짺뗄뛹ퟓ뷡믩

럑폃떥뛀듦죫튻룶헋뮧ꎬ뿉

붫25췲풪릺죫믵뇒탍믹뷰ꎬ

틲캪헢뇊잮쳯쿈짺뿉틔쯦

쪱횧좡ꎬ뛸릺싲믵뇒탍믹뷰

쫕틦붫뇈쿖폐믮웚샻쾢

0 . 81%룟돶2-3놶ꆣ

ꆡ ꆡ 웤듎ꎬ쳯쿈짺뿉뾼싇붫

쪣폠뷰럖캪죽늿럖ꎬ벴

(103-25)ꇁ40%=31 . 2췲풪ꎬ

릺싲쒿잰룷틸탐췆돶뗄듲

탂막샭닆닺욷ꎬ헢샠닺욷튻
냣쫕틦싊캪8%-15%ꎬ럧쿕

뷏뗍ꆣ튻냣캪튻쓪웚튻듎ꎬ

쟒튻쓪폐벸웚랢탐ꎬ내10%

맀쯣ꎬ튻쓪쫕죫뿉듯3 . 1췲ꆣ

쇭췢ꎬ쳯쿈짺캴살죽쓪뗄볒

춥쫕죫쪣폠ꎬ뿉틔뾼싇ힷ볓

훁듋ퟷ캪춶ꆣ

ꆡ ꆡ 쇭췢뗄50%ꎬ벴40췲풪ꎬ

뿉뾼싇릺싲틸탐폫놣쿕릫

쮾뫏ퟷ뗄췲쓜탍놣쿕ꎬ듋샠

닺욷샠쯆폚뎤웚뚨웚듦뿮ꎬ

떫쎿퓂뢴샻볆쾢ꎬ샻싊뿉

뗷ꎬ룼쓜쫊펦쿖퓚쯹뒦뗄볓

쾢훜웚ꆣ튻냣듦뿮4-5쓪틔짏

쫕틦붫룟폚틸탐뚨웚듦뿮ꎬ

쪱볤풽뎤풽뮮쯣ꆣ튲뿉틔쳡

잰좡돶늿럖ꎬ폠쿂늿럖볌탸

맶듦ꆣ뿉뾼싇듦죫뫳퓚75쯪횮

뫳뾪쪼쎿쓪횧좡짺믮럑폃뗄

튻냫ꆣ듋쫕틦내쓪뢴샻5%닢
쯣ꆣ

ꆡ ꆡ 폠쿂뗄5%ꎬ풼4-5췲풪ꎬ

뿉뾼싇릺싲1-2횻욽뫢탍뾪

럅쪽믹뷰ꎬ틲캪맺쓚놾쫐

뎡뎤웚쿲뫃ꎬ뿉붫듋뇊ퟶ뎤

웚춶ꎬ내쓪욽뻹10%쫕틦
닢쯣ꎬ룃뇊춶퓚쳯쿈짺75

쯪쪱ꎬ붫샛믽훁25췲풪ꆣퟮ뫳

5%ꎬ뿉ퟷ캪볒춥쇷뚯쿖뷰ꆣ

ꆡ ꆡ 뺭맽쿖뷰쇷쒣쓢닢쫔ꎬ

내틔짏죽늿럖닺엤훃ꎬ쳯

쿈짺붫퓚췋택뫳늻믡퓙폐

죫늻럳돶뗄럧쿕ꆣ

ꆡ ꆡ 쇭췢ꎬ쯦ퟅ컒맺뷰죚닺
욷뗄늻뛏뒴탂ꎬ튻훖퓚컷랽

짧믡틑뺭쇷탐ꎬ뫜뿉쓜퓚뷼

벸쓪퓚컒맺놣쿕릫쮾믲헟

뷰죚믺릹췆돶ꎬ뿉쓜헦헽쪵

쿖ꆰ틔랿퇸샏 "뗄놣쿕닺
욷ꆪꆪꆪ 힡랿"랴쿲뗖톺듻뿮"

폐뿉쓜돉캪붫살쳯쿈짺뗄

톡퓱ꆣ벴춶놣죋뿉틔폃뻓힡

랿컝뗄닺좨ퟷ뗖톺ꎬ내퓂듓

놣쿕릫쮾쇬좡쿖뷰횱떽짭

맊ꆣ쳯쿈짺쒿잰뗄랿닺캪뺻

닺ꎬ죧맻붫살쳯쿈짺릺싲

쇋헢훖놣쿕닺욷ꎬ쳯쿈짺뗄

쿖뷰쇷붫믡룼캪돤풣ꎬ붫뿉

틔뷸튻늽쳡룟췋택뫳뗄짺

믮욷훊ꆣ

ꆡ ꆡ 틔짏럖컶붨솢퓚쳯
쿈짺쳡릩뗄쇏믹뒡
짏ꎬ믹폚춨뎣뿉뷓쫜뗄
볙짨ꆢ뫏샭뗄맀볆ꎬퟛ뫏
뾼싇뿍뮧뗄샭닆쒿뇪뫍
쿖뷰쫕횧ힴ뿶뛸훆뚨
뗄ꆣ놾컄ퟷ돶뗄쯹폐럖
컶뚼쫇믹폚쳯쿈짺떱잰
뗄볒춥쟩뿶ꆢ닆컱ힴ뿶ꆢ

짺믮뮷뺳ꆢ캴살쒿뇪뫍
볆뮮틔벰뛔튻킩뷰죚닎
쫽뗄볙짨뫍떱잰쯹뒦뗄
뺭볃탎쪽ꎬ틔짏쓚죝뚼
폐뿉쓜랢짺뇤뮯ꆣ붨틩

쳯쿈짺뚨웚움맀ퟔ벺뗄
쒿뇪뫍볆뮮ꎬ쎿쓪뚨웚
볬쳖튻듎ꆣ

믽벫싄탐짧믡퓰죎

헐짌틸탐믱ꆰ2011쓪뛈릫틦낮탄붱ꆱ

  10퓂17죕ꎬ훐맺럶욶믹뷰믡쫚

폨헐짌틸탐ꆰ2011쓪뛈릫틦낮탄

붱ꆱ죙폾돆뫅ꆣ헢쫇헐짌틸탐볌

2008쓪놻훐맺럶욶믹뷰믡뫍훐맺

닆뢻퓓횾짧릲춬움톡캪ꆰ2007쓪뛈

훐맺럶욶릫틦쏷탇ꆱꆢ놻훐맺럶욶

믹뷰믡움캪ꆰ2008훐맺쏱짺탐뚯쿈

럦ꆱ뫳ꎬ퓙믱쫢죙ꆣ

  ퟷ캪웳튵릫쏱ꎬ헐짌틸탐뎤웚

얬솦캪짧믡럮쿗ퟔ벺뗄낮탄ꎬ죏헦

실쪵짧믡퓰죎죽쓪릤ퟷ맦뮮ꎬ볌탸

뾪햹뛔퓆쓏폀죊ꆢ커뚨솽쿘뗄뚨뗣

럶욶릤ퟷꎬ믽벫닎폫쟠몣폱쫷뗘

헰ꆢ붭컷쮮퓖뗈ퟔ좻퓖몦뗄뻨뿮뻈

퓖ꎬ듳솦횧돖컄뮯쳥폽뷌폽쫂튵ꎬ

춬쪱퓚횧돖훐킡웳튵ꆢ첽쯷싌즫뷰

죚ꆢ췆탐뗍첼퓋펪뗈랽쏦ퟶ쇋듳솿

볨뿠쾸훂뗄릤ퟷꆣ헐짌틸탐폐틢쪶

뗘붫싄탐짧믡퓰죎폫췘햹쫐뎡튵
컱ꆢ쳡짽욷없볛횵틔벰붨짨웳튵컄
뮯뷴쏜뷡뫏웰살ꎬ쪵쿖쇋ퟔ짭샻틦
폫짧믡샻틦뗄쿠뮥죚뫏ꎬ돉릦뗘붫

짧믡퓰죎쓚뮯헻뫏캪헐탐뎤웚랢
햹햽싔뗄폐믺ퟩ돉늿럖ꆣ

  평폚퓚싄탐짧믡퓰죎랽쏦뇭

쿖춻돶ꎬ2010쓪헐탐죙믱쇋ꆶ퇇훞

뷰죚ꆷ(Finance Asia)뗈맺쓚췢좨

췾쎽쳥뫍믺릹움톡뗄ꆰퟮ병웳튵
짧믡퓰죎붱ꆱꆢꆰ2010퇇첫ퟮ뻟짧

믡퓰죎웳튵ꆱꆢꆰퟮ병싌즫틸탐ꆱ뗈

뛠쿮쫢죙ꆣ

  헐짌틸탐쟠떺럖탐ퟔ돉솢틔
살ꎬ볡돖풴폚짧믡ꎬ믘삡듳훚ꎬ믽벫

싄탐튻룶웳튵뗄짧믡퓰죎ꆣ2010쓪4

퓂ꎬ폱쫷헰퓖랢짺뫳ꎬ퓚룃탐떳캯
뗄뎫떼쿂ꎬ좫탐뷼잧쏻룉늿풱릤믽

벫쿬펦ꎬ톸쯙탐뚯ꎬ뛌뛌튻쳬뗄쪱

볤쓚뻨뿮듯304620풪ꎻ2010쓪5퓂12

죕ꎬ퓚뒨듳뗘헰랢짺솽훜쓪ꎬ쟠

떺헐탐쪮훜쓪탐쟬잰쾦ꎬ헐짌틸탐

쟠떺럖탐틔짧믡릫틦캪탐쟬훷쿟ꎬ

뻙냬쇋ꆰ낮탄 퓰죎 샖튵ꆱ듈짆

훷쳢췭믡ꎬ붫탐쟬럑폃릺싲춼쫩뻨

퓹룸쟠떺쫐훐킡톧짺ꎬ늢뒴탂돉솢

ꆰ헐짌틸탐쟠떺럖탐샖튵믹뷰ꆱꎬ믹

뷰춨맽톭뮷쪹폃뗄랽쪽ꎬ냯훺퓖쟸

죋쏱뷸탐훘붨ꎬ죃퓖쟸죋쏱룼폐ퟰ
퇏뫍탅탄ꆣ

  듓2000쓪뾪쪼ꎬ헐짌틸탐쟠떺

럖탐뻍폫퓆쓏쪡폀죊쿘뷡돉튻뛔

튻뗄뚨뗣럶욶뛔쿳ꎬ뷡뛔럶욶ꎬ쪮

쓪볤샛볆뻨뿮뻨컯200폠췲풪ꎬ뎬

맽90%뗄풱릤폫룃쿘뗄욶삧훐킡톧
짺뷡돉ꆰ튻냯튻ꆱ뛔ퟓꆣퟔ돉솢훁

뷱ꎬ헐짌틸탐쟠떺럖탐쎿쓪뚼ퟩ횯

좫탐풱릤닎볓횲쫷퓬쇖믮뚯ꎬ헢틑
뺭돉캪쟠떺헐탐뗄뒫춳쳘즫컄뮯

믮뚯ꆣ뷘훁쒿잰ꎬ룃탐틑뺭퓚쪯샏

죋맛맢풰ꆢ몣뛻슷ꆢ놱햬ꆢ뾪랢쟸럯

믋떺ꆢ샮닗쟸냙맻풰ꆢ벴쒫십즽ꆢ돇

퇴쾧뢣헲붨웰쇋웟욬헐틸쇖ꎬ샛볆

횲쫷뷼췲뿃ꎬ샛볆닎볓죋쫽뎬맽죽

잧죋ꆣ

  뷼쓪살ꎬ헐짌틸탐쟠떺럖탐뗃

떽쇋헾뢮ꆢ볠맜늿쏅벰짧믡룷뷧뗄

뿏뚨뫍죏뿉ꎬ쿈뫳믱움ꆰ횧돖쟠떺

뺭볃붨짨쿈뷸떥캻ꆱꆢꆰퟮ뻟짧믡퓰

죎웳튵욷없듳붱ꆱꆢꆰ죈탄횧돖쟠떺

쫐쪮병떥캻ꆱꆢꆰ쟠떺쫐컄뮯릤ퟷ쿈

뷸떥캻ꆱꆢꆰ즽뚫쪡ퟮ병웳튵릫쏱ꆱꆢ

ꆰ즽뚫쪡쿻럑헟싺틢떥캻ꆱ뗈죙폾ꆣ

룃탐쿠맘뢺퓰죋뇭쪾ꎬ헐짌틸탐붫

볌탸캧죆ꆰ풴폚짧믡ꆢ믘놨짧믡ꆱ뗄

ퟚ횼ꎬ쟐쪵싄탐웳튵릫쏱펦뺡뗄짧

믡퓰죎ꆣ        ꎨ쏏퇞ꎩ

죽듳뒴탂샭닆벼쟉

죃쓣뿬쯙랢닆

 ꆡ 쮵떽샭닆ꎬ뫜뛠죋
뚼퓚샭ꎬ늻맜잮뛠뗄뮹
쫇잮짙뗄ꆣ떫퓚샭닆뗄
죋훐ꎬ헦헽쓜믱뗃늻듭
쫕틦뗄죋좴늻뛠ꎬ쪲쎴
샭닆벼쟉쓜죃죋퓚뗍
쏔뗄쫐뎡훐뎬풽뇰죋ꎿ

늻럁쫔쫔쿂쏦뗄랽램ꆣ

ꆡ ꆡ 튻ꆢ힢뫍볲떥

ꆡ ꆡ 욻맻뷌뢸쟇늼쮹
튻뛈놻쫀죋쫓캪럅떴
늻ꎬ떫쫇쯻욾뷨ퟅ뛔
뒴탂뗄횴ퟅꎬퟮ훕돉캪
캢죭ퟮ듳뗄뺺헹뛔쫖ꆣ

횮쯹틔쓜릻ퟶ떽헢튻

뗣ꎬ폃쟇늼쮹뗄뮰살쮵
뻍쫇ꎺꆰ헢뻍쫇컒뗄쏘
뻷ꆪꆪꆪ 힢뫍볲떥ꆣ볲
떥뇈뢴퓓룼쓑ꎬ쓣뇘탫
얬솦죃쓣뗄쿫램뇤뗃
쟥컺쏷쇋ꎬ죃쯼뇤뗃볲
떥ꆣ떫쫇ꎬ떽ퟮ뫳ꎬ쓣믡
랢쿖쯼횵뗃쓣좥ퟶꆣ틲

캪튻떩쓣ퟶ떽쇋볲떥ꎬ

쓣뻍쓜냡뚯듳즽ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 뛔폚샭닆뛸퇔ꎬ쯤
좻뷱쓪쿂냫쓪틔살ꎬ좫
쟲놾쫐뎡냼삨맺쓚
막쫐뚼쫇럧짹뫗ꆣ떫
죧뷱뾴짏좥싒돉튻췅
퓣뗄좫쟲놾쫐뎡ꎬ웤
뫋탄컊쳢쫇탂탋놾
폫샏없놾뗄뺺헹ꎬ쿂
튻룶춶믺믡쿠탅쫇
퓚탂탋맺볒뗄탂탋닺
튵훐닺짺ꆣ죧맻쓣쎻폐
ퟣ릻뗄닆솦뫍뒴탂솦
춶탂탋맺볒뗄탂탋
닺튵ꎬ튲뿉틔춨맽춶
탂탋맺볒뗄탂탋닺튵
뗄웳튵막욱ꆢ믹뷰ꎬ살
럖쿭헢튻맻쪵ꆣ

ꆡ ꆡ 뛾ꆢ톧믡뇤춨

ꆡ ꆡ 돶폚맩쫴룐ꆢ낲좫
룐뫍탅쾢돉놾뗄뾼싇ꎬ

킡춶헟믡닉좡ힷ쯦
듳훚뫍쇬떼헟뗄랽헫ꎬ

횱뷓쒣럂듳훚뫍쇬떼
헟뗄붻틗뻶닟ꎬ뷸뛸닺
짺럇샭탔탐캪ꆣ헢퇹튻
살ꎬ춨뎣퓚뻶닟횮뫳ꎬ

뛠쫽죋믡틔ꆰ뿷쯰ꆱ솽
ퟖ쫕뎡ꆣ웤쪵ꎬ폐쪱뫲
쳸돶좦췢뾴잰뺰췹췹
폐틢쿫늻떽뗄킧맻ꆣ떱
룷듳믺릹뚼퓚뷟솦췆
볶탂탋돉뎤탐튵쪱ꎬ훚
뛠춶헟믡퓚쮼캬맟
탔훐쿫떱좻뗘붫탅쾢
벼쫵ꆢ몽쳬뻼릤뗈뮮맩
웤훐ꎬ좴췼쇋쓇킩탂짺
뗄욷없볒럄ꆢ짽벶뫳뗄
뒫춳쓌럛ꎬ벰뻟놸럀샗
릦쓜뗄뗧웸닥ퟹ뗈뗈ꎬ

춬퇹쫇쿻럑짽벶놳뺰

쿂뗄삶몣ꆣ떱08쓪뷰죚
캣믺횮쪱ꎬ폐뛠짙죋믡
붫뷰잰햰뗘럖엤떽
믆뷰쫐뎡ꎬ볌뛸쿭쫜듋
뫳늻퇇폚막쫐뗄믆뷰
얣쫐ꎿ

ꆡ ꆡ 폖죧ꎬ뷱쓪틔살샭
닆닺욷쫐뎡믰놬ꎬ쫕틦
싊튻슷ퟟ룟ꎬ닺욷뛌웚
뮯쟷쫆쏷쿔ꆣ떫폖폐뛠
짙죋쯣맽쓇킡킡뗄
0 . 25%뗄볓쾢뫍ퟔ벺랴

뢴릺싲샭닆닺욷샋럑
뗄퓚춾쫕틦쓘ꎿ쒿잰뛌
웚닺욷뗄쫕틦싊믹놾
캬돖퓚5%ퟳ폒ꎬ헢훖쫕
틦싊평폚쪱볤뛌ꎬ릺싲
퓋ퟷ훜웚좫늿쯣웰살ꎬ

뻸뛔쫕틦폐뗄쓜쯵쮮
튻냫ꆣ헢뚼뮹쎻냼삨ퟔ
벺좥맱첨냬샭ꆢ풤풼탨
튪뗄쪱볤ꆣퟜ쳥살뾴ꎬ

뗍폚60쳬뗄샭닆닺욷돉
놾뫍쫕틦뫜쓑욥엤ꆣ

ꆡ ꆡ 웤쪵룶죋춶헟
탨튪쏷좷튻뗣ꎬ늢럇떱
쿂뗄죈쏅욷훖믲놸쫜
ힷ엵뗄쫐뎡뻍튻뚨쫇
ퟮ폐샻뗄샭닆램놦ꆣ쿠
랴ꎬ죧맻뮻튻훖쮼캬ꎬ

놣돖ퟣ릻뗄쟥탑폫샤
뺲좥쫊떱잱럼폚쓇킩
짐캴놻뻸듳뛠쫽죋췚
뻲맽뗄욷훖ꎬ믲탭캴살
쒳룶쪱뫲믡쫕믱뺪쾲ꆣ

ꆡ ꆡ 죽ꆢ쇴뫃췋슷

ꆡ ꆡ 죋퓚캣믺쪱뿌췹
췹믡즥쪧샭탔ꎬ돶쿖뛄
춽탄샭ꎬퟮ뫳쯰쪧닒
훘ꆣ웤쪵ꎬ컞싛뢻죋뮹
쫇쟮죋ꎬ폶떽럧쿕췹췹
믡퓬돉닆컱캣믺ꆣ틔쿂
벸훖럧쿕튪쳘뇰힢틢ꆣ

ꆡ ꆡ 햮컱럧쿕ꎺ듻뿮맽
뛠ꎬ듦퓚틾뮼ꎬ췲튻폶
떽쫕죫복짙믲훘듳틢
췢ꎬ쮲볤뻍믡뇤돉뢺
닺뗄죋ꆣ샭탔뗄춶헟
튪붫뮹듻뷰뛮뿘훆퓚
ퟔ벺뿉틔돐쫜뗄랶캧
쓚ꎬ놣횤믹놾짺믮ꆣ

ꆡ ꆡ 쇷뚯탔럧쿕ꎺ뫜뛠
죋냑쫖춷뗄잮뚼쓃좥
춶ꎬ쿖뷰쇴듦늻뛠ꎬ

폐뷴벱쟩뿶튻쪱쓃늻
돶살ꎬ뻍믡돶쿖쇷뚯탔
럧쿕ꆣ샭닆횮돵뇘탫쇴
쿂풼냫쓪뾪쿺뗄뷰
솿ꆣ

ꆡ ꆡ 틢췢럧쿕ꎺ볒춥돉
풱폶떽틢췢쫂맊믲쪧
튵쿂룚ꎬ뚼믡뛔볒춥뺭
볃ힴ뿶듸살펰쿬ꎬ탨튪
뾼싇릺싲튻뚨뗄놣쿕
ퟷ캪뒢놸ꆣ

쳘뇰쮵쏷

뇠벭ꎺ헅풪 ퟩ냦ꎺ퇮쮧


