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近日，多位研究国际热钱问题的专家表示，由于

人民币升值预期强烈，国际热钱将会加速流入中国。

而在地产调控趋严的背景下，股市将成为热钱最佳藏

身地；A股近期大涨，热钱或为重要推手。

人民币缓慢升值成共识

目前国内专家比较一致
的看法是，人民币升值趋势不
会改变。中央财经大学教授郭
田勇表示，人民币未来存在持
续升值的预期，中国尽管不会
如美国所愿采取一次性升值
到位的做法，但中美最终的博

弈结果肯定是人民币采取缓
慢升值方式。厦门大学金融研
究所所长张亦春也表示，人民
币缓慢升值在所难免。
与此同时，国内关于人民

币升值对各行各业的影响的
研究早已开始。最近，中金公
司、中信证券、西南证券等纷
纷公开发表了有关人民币升
值对具体行业影响的分析报
告。这些研究机构一致认为人
民币不会一次性升值到位，预
计年内人民币小幅升值，不排
除进一步扩大汇率浮动区间。

申银万国首席宏观分析
师李慧勇认为，今年年底人
民币对美元汇率将会达到

6 .6元左右，全年升幅也将在
3%以上。实际上，从6月19日
汇改重启至10月14日近四个
月的时间内，人民币对美元
累计走高1693个基点，升值
2 . 48%，其中仅9月的升值幅
度就达到1 . 7%。而考虑到一
些海外投行还预计年内这一
升幅将到达5%，仅是人民币
的升值预期就不可避免会吸
引大量国际热钱涌入中国。

热钱加速流入中国

广东社科院热钱研究专
家黎友焕表示，9月份热钱流
入比8月份多，10月上旬热钱

流入量比8月、9月上旬要多。
据黎友焕介绍，从2009年

10月至2010年4月，热钱总体
维持净流入态势。尤其是今年
“两会”上，温家宝总理所作的
政府工作报告对房地产的态
度较为“温和”，使热钱对国内
房地产市场产生良好预期，热
钱流进速度加快。但4月中旬
国家对房地产宏观调控政策
出台后，投机性热钱开始大量
流出并持续到7月底。

不过监控发现，今年境
外的储蓄资金有加大流进的
趋势，尤其是6月份前后，境
外的储蓄资金和投资性资金
大量流入。形成了投机性资

金大量流出和储蓄资金、投
资性资金大量流入的“进出
繁荣”流动新局面。

厦门大学的张亦春教授
认为，最近A股市场的大涨，
很有可能就是热钱大势进驻
A股的结果。张亦春分析，随
着近期国家年内第二次加大
对房地产的调控力度，不少
热钱被迫从楼市中撤出，而
在人民币升值的预期下，热
钱再次潜伏进了尚处价值洼
地的A股市场。

不过，国金证券高级分
析师李治平持不同观点。他
预计热钱继续加快流入的态
势有望逐步消减。(桂衍民)

张小姐是本地一家金
融企业的高级客户经理，每
天游走在高档写字楼和别
墅区拜访大客户，股市行情
波动时，她总心神不宁。

李先生是IT精英，随
身带着上网本，可一遇到冗
长的会议，他心里就像猫抓
一样--他们都在牵挂自己
的股票。
工作和投资，哪个都不

能耽误。股票投资能像发短
信一样方便吗？

当然，“涨乐”帮你实
现！
“涨乐”是华泰证券为

广大投资者量身订制的新
一代移动理财服务，集行情

交易、专属资讯、专家互动、
热点视频、财经新闻、业务
办理、积分兑换为一体，您
无需注册即可免费体验。

无论您是在公司还是
商旅途中，逛街还是喝下午
茶，只要您手机上装有“涨
乐”您都能随时随地浏览专
属资讯、观看理财视频、与
专家互动交流、轻松办理业
务，是您随身携带的智能理
财专家。
说白了，这就是把华泰

证券“装”在你的口袋里。
成为华泰证券“涨

乐”签约客户，你就是投
资达人！
(财金记者 杜振宁)

把华泰证券“装”在口袋里

移动理财 智在“涨乐”10月15日，中共十七届
五中全会重点审议“十二
五”规划纲要和总体框架。
这一规划将决定中国经济未
来5年的发展方向，也将决
定A股市场未来5年最大的
赢家。

把握调整路线

在“十二五”众多的关键
词中，最被看好的无疑是“战
略新兴产业”，国务院今年9
月发布的公告中，已经明确
将节能环保、新一代信息技
术、生物、高端装备制造、新
能源、新材料以及新能源汽
车(电动汽车)等7个产业列
为战略性新兴产业。

统计显示，7月以来，节
能环保板块月K线持续收

阳，截至目前，累计涨幅超过
40%。而作为新一代信息技术
行业的佼佼者--物联网的累
计涨幅也接近40%。新能源板
块更是一路高歌猛进，累计
涨幅达到54%。

此外，大消费也是研究
机构推荐的重点。中信证券
指出，调整收入分配和加快
城镇化将是“十二五”的重点
之一，而这两项任务需要提
升公共服务、农民工的市民
化，这将形成大量新增需求，
并将给医药、零售百货、服
装、食品饮料创造机会。

最后，与城镇化同时进
行区域发展则将开拓中西部
的区域主题投资机会。

后市机会较大

实际上，在“十二五”规
划中，除了促进经济增长方
式转变的举措对A股市场具
有指导意义之外，其所涉及
的体制改革内容，也值得关
注，多数改革内容也为资本
市场提供了炒作热点。

其中，资源要素价格改
革、土地市场和物业税改革
对A股市场有较大影响。汪
涛指出，国内上游的原材料、
能源行业可能成为这项改革
的主要受益者。

至于土地市场和物业税
改革，市场人士指出，这一改
革短期内将对房地产相关行
业产生不利影响。因此，对于
房地产股，投资者仍应保持
谨慎，不能因短期内出现的
上涨而贸然参与。

把握“十二五”调整路线
股市掘金

热钱加速流入催生A股牛气


