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“临近年底，高送转股票也

成为市场追捧的重要题材，不少

资金11月份已经开始布局，这些

股票的热度可能会延续到明年
3、4月份。”崔向红告诉记者，随

着四季度行情深入，市场对于年

报有望高比例送配股的个股挖

掘正逐渐展开。“具体的板块行

业无须分析，因为基本上行行有

龙头。”

记者了解到，高送转概念股

在年报成绩单披露之前往往会

有许多机构资金提前潜入，使具
有高送转预期的股票提前升温。

从2009年统计数据看，中小板和

创业板充当了高送转的主力军，

差不多占到总体一半的份额，且

个股多是细分行业龙头，高成

长、高股价、股本小等均是该类

股特点。

Wind数据线显示，10月份以

来多数具备高送转潜力的股票走

势十分犀利，有37只个股的平均
涨幅达到了25%。对此崔向红表

示，高送转的行情并不会就此结

束，在年报正式披露前正是提前

布局的黄金时间，每年的高送转

的行情似乎都已经成为投资定

式，机构资金的关注推动这一概

念渐渐升温。

ST板块提前预热,高送转逐渐升温

两大板块演绎年末冲关行情
本报记者 马绍栋

潜伏ST板块：角逐“讲故事”行情

高送转升温：掘金高成长潜能股

虽然眼下距离年关还有一段时间，但对于走出年末冲刺的行情，股市上一些不安分的热门板块显然已
经迫不及待了。ST板块和高送转便是其中的蠢蠢欲动者。

其实，披星戴帽的ST股们向来不缺炒作的噱头，这些业绩一塌糊涂的公司历来被机构和个别散户视为
掘金豪赌的最佳场所。只不过在年底将近之时，各类有关重组的相关信息再度充斥市场，该板块最近火爆
的行情也显示了ST股们年底冲关前的“热身”。

同样，作为年度股市收官的常规项目，具备高成长、盘子小、业绩高的股票在披露最终年报前总是让市
场充满期待。因而高送转行情的股票也正吸引机构散户提前布局。

暴跌之后，路在何方？
文/马绍栋

对于大多数投资者来说，如

果一定要让他们拿一个词来形容

上周A股的行情，相信他们一定

会抛出“过山车”这三个字。

上周沪深股市前半段可谓顺

风顺水，虽然热点转换频繁，但总

体来说机会多多，可从周四开始，

中小板尾盘时便开始跳水，至上周

五，“两桶油”再次发挥出反向预测

行情的潜质，沪深两市突现暴跌，

主要股指跌幅超过5%。其中，上证

综指失守3000点重要心理关口，创

下14个月以来最大单日跌幅，整体

呈现断头铡式下跌。两市合计成交

5382亿，创出历史次新高。盘面上A

股市场150余只非ST个股跌停，仅

有107只个股上涨。九成板块跌幅

超过2%，有色、金融、钢铁、地产等

权重板块跌幅均超过4%，军工航

天、多晶硅、锂电池、智能电网等题

材板块也大幅杀跌逾5%。

此次恐慌性杀跌让许多投资

者叫苦不迭，也给前一阵众多跟

风杀入股市的新手们好好地上了

一课。对于此次暴跌的原因分析

人士早给出了诸般答案，然而此

次重挫后大家显然更为关注后市

的走势及操作策略，而对此市场

却莫衷一是。

大盘此次是否为“假摔”？是

否又意味着行情见顶？笔者搜罗

业内人士对后市的基本看法，可

谓多空不一。空方认为，后市走势

的关键是市场担心的货币政策由

宽松到紧缩的转向是否会切实发

生，从10月份高企的CPI、高通胀

预期及央行上调存款准备金利率

看，加息预期的确相当强烈，这对

市场信心无疑将形成打击，加之

获利盘回吐等因素短期来看盘面

的调整不可避免。

同样，市场本来就是双刃剑。

暴跌让估值实现回归，调整也给

资金以喘息换仓的机会。多方据

此认为，目前的物价上涨较快快，

货币政策将适度紧缩是必要的，

但具体要经历一个过程。中长期

来看，流动性宽裕的局面并没有

彻底改变，宏观上，全球通胀加上

中国经济增速触底反弹。今年四

季度和明年一季度中国经济增速

的触底后会调头向上；此外，从已

经预告了2010年业绩的上市公司

看，上市公司业绩处在改善通道

中，这意味着这些公司的估值还

有一定的提升空间，也将在中长

期对股价形成支撑。

涉及到具体板块方面，笔者了

解到，各大机构对下一轮的投资选

择总体来说具有一些共同点。其中

有市场刚性需求的消费品和对资

源依赖服务型产品，此次股票继续

值得投资。像消费类的白酒、电器

等。此外，具有持续稳定的行业也

可关注，比如防御性的医药以及通

胀传导中下游的化工股。

“ST板块可以说一直有黑马

存在，虽然还没到年底，但行情已

经开始启动了。”烟台银河证券理

财总监崔向红告诉记者，ST板块

本来就是一个“讲故事”的行情，

任何有关股票的风吹草动都会让

市场跟着震荡不已，尤其是随着

“十二五”规划的出台以及央企重

组等信号的出现，这些面临“保

壳”扭亏摘帽的ST股又开始让市

场浮想联翩。

现实的走势也正在提供例

证。上周的ST板块便格外抢眼，

其强劲势头已经让投资者们为之

兴奋。本周一，S T 板块涨幅

2 . 27%，两市有33只ST股封于涨

停。周二，ST板块涨幅1 . 41%，两

市有18只ST股封于涨停。周三，

虽然该板块略有下跌，但仍有10

只ST股逼近涨停，ST重组题材的

炒作可见一斑。

崔向红表示，大股东实力雄

厚的，重组预期比较强烈，已经发

布重组预案的，这几类向来都是

ST板块遭到炒作的支撑点，如果

消息确凿提前布局收益也确实丰

厚。*ST阿继11月3日复牌发布重

组方案，公司摇身变为特种电机

龙头，自方案发布至上周四已经

连续7个涨停板，创出12 . 84元的

两年多新高。而同样的重组题材

炒作，也在ST长信等个股身上上

演，自8日公布重组预案后，该股

也连续5涨停，股价达到14 . 65元

的三年来新高。

“对于ST板块的操作还是慎

重为主，毕竟散户们掌握的信息

有限，还是不要忽略存在的风

险。”崔向红提醒道，ST板块虽然

存在涨停黑马，但私募游资参与

炒作的比较多。散户投资者最好

关注年底前ST板块中已经发布

重组预案或股东背景深厚重组概

率较大的公司，控制投资的时间

成本和资金成本。


