
뢴쯕뷅늽럅뮺 좫쟲뺭볃믘짽쟷쫆늻룄

ꆡ ꆡ 퓚뺭샺2008쓪ퟔ평실쳥

쪽뗄쿂실ꎬ2009쓪뿬쯙뗄뒥

뗗랴떯뫳ꎬ2010쓪쏀맺뺭볃

뾪쪼늽죫뮺탐웚ꆣ뷘훁좥쓪

뗚죽벾뛈ꎬ쏀맺맺쓚짺닺ퟜ

횵( GDP)틑솬탸컥룶벾뛈쪵

쿖퓶뎤ꎬ쿔쪾뺭볃뢴쯕죔퓚

돖탸ꆣ떫쇮죋떣폇뗄쫇ꎬ뺭
볃퓶쯙돊럅뮺첬쫆ꎬ잰죽벾

뛈GDP퓶쯙럖뇰캪2 . 7%ꆢ

2 . 4%뫍2 . 5%ꎬ뷏2009쓪뗚

쯄벾뛈5 . 6%뗄춻돶뇭쿖폐
쿔훸쿂붵ꆣ

ꆡ ꆡ 듓쓚늿살뾴ꎬ퓚쪧튵싊

뎤웚뻓룟늻쿂뗄쟩뿶쿂ꎬ쏀

맺뺭볃쓚짺탔퓶뎤뚯솦틀뻉

늻ퟣꆣ듓췢늿살뾴ꎬ얷햮캣
믺돖탸랢뷍룸좫쟲뺭볃듸살

탂뗄늻좷뚨탔ꎬ탂탋뺭볃쳥

뺭볃퓶쯙럅뮺튲믡듸살튻뚨

뢺쏦펰쿬ꆣ

  퓚뺭볃ퟔ컒룄짆ힴ뿶늻
병ꎬ쏀맺헾뢮퓚닆헾랽쏦ힽ

뷳볻훢뗄뺽뺳쿂ꎬ쏀솪뒢퓱

쪱ꆰ춦짭뛸돶ꆱꎬ폚좥쓪11

퓂웴뚯쇋뗚뛾싖솿뮯뿭쯉헾
닟( QE2)ꎬ탻늼떽뷱쓪훐횮

잰릺싲ퟜ뛮6000틚쏀풪뗄쏀

맺뎤웚맺햮ꆣ

ꆡ ꆡ 튻킩좨췾믺릹짏뗷쇋쏀

맺뺭볃퓶뎤풤웚ꆣ쓂뗏붫
2011쓪쏀맺뺭볃퓶쯙풤웚듓

2 . 7%쳡짽훁4%ꎬ쒦룹듳춨

붫풤웚듓3%쳡짽훁3 . 5%ꆣ

떫좱짙뻍튵뫍쿻럑폐킧횧독

뗄쏀맺뺭볃ꎬ벴뇣믱뗃닆헾
폫믵뇒헾닟솽듳ꆰ뫬냼ꆱꎬ

뛌웚튲쓑믖뢴잿뺢퓶뎤ꆣ

  퓚뺭샺짏쫀볍죽쪮쓪

듺ꆰ듳쿴쳵ꆱ틔살ퟮ퇏훘

뗄뺭볃몮뚬뫳ꎬ쏀맺뺭볃

컞틉헽쿲뒺쳬뷸랢ꎬ떫헢
튻맽돌붫쫇싾뎤쟒볨탁

뗄ꆣ튲탭헽죧냂냍십컞쫽

듎잿뗷뗄쓇퇹ꎬ쏀맺뺭볃

헽ퟟ퓚헽좷랽쿲짏ꎬ떫죔

쏦쇙탭뛠쳴햽ꆣ

       (퇮늩)

 QE2뫡뿕돶쫀

 쏀맺뺭볃훰붥믘얯

  뛔얷훞뛸퇔ꎬ2010쓪쫇

캣믺쯄럼뗄튻쓪ꆣ

  2009쓪12퓂ꎬ맺볊죽듳

움벶믺릹쿠볌쿂뗷쾣산훷좨

탅폃움벶ꎬ틽놬쾣산햮컱캣
믺ꎬ캪얷햮캣믺삭뾪탲쒻ꆣ듋
뫳ꎬ웏쳑퇀ꆢ컷냠퇀뗄탅폃움
벶쿠볌퓢붵ꆣ좥쓪5퓂ꎬ뺭맽

벸룶퓂뗄볨뿠늩�ꎬ얷쏋돉

풱맺닆헾늿뎤ퟮ훕듯돉킭

틩ꎬ솪뫏맺볊믵뇒믹뷰ퟩ횯

( IMF)췆돶ퟜ뛮캪7500틚얷

풪뗄얷훞컈뚨믹뷰ꎬ늢춨맽

듓믹뷰훐쿲쾣산쳡릩1100틚
얷풪뗄풮훺듻뿮ꆣ

  좻뛸뫃뺰늻뎤ꎬ얷쏋짐

캴듓쾣산캣믺훐뒭맽웸살ꆣ

좥쓪8퓂24죕ꎬ뇪웕탻늼ꎬ평
폚낮뛻삼헾뢮뻈훺뷰죚튵뗄

돉놾벤퓶ꎬ쿂뗷룃맺훷좨탅

폃움벶ꆣ낮뛻삼평듋듺쳦쾣
산ꎬퟟ떽쇋얷햮캣믺뗄ퟮ잰
퇘ꆣ쯦뫳ꎬ얷풪퓙뒴솽룶퓂뗍

뗣ꆣ

  놻얷쏋별폨뫱췻뗄뻈훺

볆뮮캴쓜낲뢧쫐뎡뷴헅뗄짱

뺭ꎬ춶퟊헟늻쿠탅얷햮캣믺

쓜릻퓚낮뛻삼훕뷡ꎬ볌탸붫

늻낲뗄쒿맢춶쿲쇋웏쳑퇀ꆢ

컷냠퇀쓋훁틢듳샻뫍뇈샻

쪱ꎬ떼훂짏쫶맺볒맺햮쫕틦
싊뛌웚쓚듳럹짽ꎬ얷햮캣
믺뗄ꆰ뛠쏗억맇없ꆱ킧펦쿔
쿖ꆣ

  햹췻2011쓪,얷풪쟸뺭
볃잰뺰쯤웄뛠뾲뿀ꎬ떫샖맛

뛠폚떣폇ꆣ얷쏋캯풱믡좥쓪

11퓂뗗풤볆ꎬ얷풪쟸뺭볃좥

쓪붫퓶뎤1 . 7%ꎬ뢴쯕늽랥뿬

폚뒺벾풤닢뗄0 . 9%ꎻ2011쓪

GDP욽뻹퓶뎤1 . 5%ꎬ2012쓪

퓶뎤1 . 8%ꆣ

  쯤좻ퟮ탂풤닢뷡맻뇭쏷

얷훞뺭볃뢴쯕틑뺭컈만ꎬ떫

얷쏋폈웤쫇얷풪쟸쓚늿뺭볃

늻욽뫢쿖쿳죔퓚죕틦볓뻧ꆣ

얷쏋틑뺭죏쪶떽ꎬ뇘탫컼좡

얷햮캣믺뗄뷌통ꎬ뷸탐뷡릹

탔룄룯ꎬ떫뗷헻뗄맽돌힢뚨

쫇싾뎤뛸춴뿠뗄ꆣ

       (돂쳽폪)

 얷햮캣믺랢뷍

 얷훞뢴쯕뗀슷뾲뿀

  죕풪좥쓪틔살뗄짽횵뫍

맺쓚돖탸뗄춨믵뷴쯵튻횱쫇

죕놾헾뢮뗄ꆰ탄춷늡ꆱꆣ쫽뻝
쿔쪾ꎬ죕놾10퓂럝돶뿚쓪싊

퓶럹틑솬탸8룶퓂쿂뮬ꎬ폫듋
쿠뛔펦뗄쫇ꎬ죕놾10퓂럝뫋

탄쿻럑헟컯볛횸쫽( CPI )춬

뇈붵0 . 6%ꎬ캪솬탸뗚20룶퓂

쿂붵ꆣ뛸퓚좥쓪9퓂15죕ꎬ죕

놾퇫탐죫쫐룉풤죕풪믣싊ꎬ

틽웰맺볊짧믡탹좻듳늨ꎬ돉

캪좫쟲믣싊햽헹뗄떼믰쯷ꆣ

  캪뿘훆죕풪뗄헇쫆ꎬ죕

놾좥쓪쿂냫쓪틔살뿉캽쫇

ꆰ웦헐돶뺡ꆱꆣ떫룷훖헐쫽뾴

쯆퓝쪱컈힡쇋죕풪ퟟ잿첬

쫆ꎬ떫쫇퓚캴살쏀풪ퟟ죵뗄

잿쇒풤웚쿂ꎬ죕풪믣싊죔폐
퓙듎뗷헻뗄뿉쓜ꆣ

  램탋틸탐죕놾쫗쾯뺭볃

톧볒듳뻃놣ힿ훎뇭쪾ꎬ죕풪

뛔쏀풪믣싊믲붫퓚뷱쓪듯떽

럥횵ꎬ룟볻78ꎺ1ꎬ풤볆죕놾뷱

쓪뗄뺭볃퓶쯙붫붵훁2 . 2%ꆣ

쿠뷏폚죕놾훆퓬짌틲잿쫆죕

풪뛸펯샻쫜쯰ꎬ춨쯵쫇믵뇒

떱뻖룼맘탄뗄횸뇪ꆣ

  뻝죕놾닆컱쪡좥쓪12퓂

뗄뗷닩ꎬ죕놾웳튵놾닆쓪뗄

펯샻퓶쯙풤웚캪30%ꎬ폫좥

쓪2퓂32%뗄퓶쯙풤웚쿠뷼ꎬ

뇭쏷죕웳뻟폐돶죋틢쇏뗄펯
샻떯탔ꆣ본폚죕웳쿖퓚죔캴
믽벫삩듳맍풱쫽솿ꎬ춬쪱튲

캴볻릤퟊짏헇뗄벣쿳ꎬ틲듋ꎬ

늻죏캪뫋탄춨헍싊믡퓚2013

쓪횮잰ꆰ힪헽ꆱꆣ죧맻죕놾퇫

탐뗄춨헍쒿뇪캴쓜쪵쿖ꎬ룃

탐뫜폐뿉쓜믡퓚뷱쓪3퓂럝

삩듳솿뮯뿭쯉맦쒣훁10췲틚
죕풪ꆣ

  쯤좻죕풪짽횵듸살뗄뺭
볃쳴햽웈퓚쎼뷞ꎬ떫쫇죕놾

뺭볃뗄뷡릹탔쓑쳢좴쫇뎤웚

뛸볨뻞ꆣ헢훷튪쫇틲캪죕놾

짧믡헽퓚늽죫짮뛈샏쇤뮯ꆣ

힨볒풤볆ꎬ떽2050쓪ꎬ죕놾ퟜ
죋뿚붫듓떱잰뗄1 . 2 7틚복

짙훁8900췲ꎬ웤훐ꎬ40%뗄죋

뿚쓪쇤붫뎬맽65쯪ꆣ헢틢캶
ퟅꎬ뷶욾떥캻샍뚯짺닺싊뗄

쳡룟틑컞램뗖쿻뗍돶짺싊뫍

룟쇤뮯듸살뗄뺭볃뢺킧펦ꆣ

죧맻죕놾쏱훷떳헾뢮퓚뷡릹
컊쳢짏동동ꆰ늻뚯떶ퟓꆱꎬ쓇

쎴죕놾뺭볃컞틉붫쏦쇙뎤웚

뗄쮥췋ꆣ    (컢탄)

 죕풪듳럹짽횵

 죕놾뺭볃쓚폇췢뮼

  2010쓪ꎬ탂탋쫐뎡맺볒

퓚좫쟲뺭볃훐냧퇝쇋룼듳ퟷ

폃ꎬ폈웤쳥쿖퓚뛔뺭볃퓶뎤

뗄릱쿗싊짏ꆣ룹뻝맺볊믵뇒
믹뷰ퟩ횯( I MF) 랢늼뗄쫽

뻝ꎬ탂탋뺭볃쳥뛔좫쟲뺭볃

뗄릱쿗싊퓚2009쓪쫇100%ꎬ

퓚2010쓪뷓뷼100%ꎬ벴탂탋

뺭볃쳥헢솽쓪캪좫쟲ꆰ릱쿗

쇋ꆱ좫늿뗄뺭볃퓶솿ꎬ떱죊늻
죃뗘돉캪쇋쫀뷧뺭볃뗄랢뚯

믺ꆣ

  탂탋쫐뎡춶퟊믹뷰퇐뺿
릫쮾( EPFR)좥쓪랢늼놨룦

돆ꎬ탂탋쫐뎡막욱믹뷰뫍햮

좯믹뷰2010쓪좫쓪뗄퟊뷰쇷

죫솿럖뇰캪920틚쏀풪뫍530

틚쏀풪ꎬ뻹뒴샺쪷ퟮ룟쮮욽ꆣ

췢퟊돖탸뗄듳솿쇷죫ꎬ튲쪹

뗃뫢솿탂탋뺭볃쳥막쫐뇭쿖

뗄MSCI탂탋쫐뎡횸쫽2010

쓪쫕믱뎬맽13%뗄퓶럹ꎬ뎬

맽쇋춬웚뫢솿랢듯뺭볃쳥막
쫐뗄MSCI좫쟲횸쫽9 . 2%뗄

헇럹ꆣ

  ퟷ캪뗚튻쳝뛓뗄탂탋듳
맺ꎬꆰ뷰힩쯄맺ꆱ죔붫틽쇬좫

쟲퓶뎤ꆣ뻝솪뫏맺ퟮ탂풤닢ꎬ

2011쓪ꎬꆰ뷰힩쯄맺ꆱ뺭볃퓶

쯙붫폐쯹럅뮺ꎬ떫훐ꆢ펡뺭볃

죔뿉퓶뎤8 . 9%ꆢ8 . 2%ꆣ

  뛔폚탂탋뺭볃쳥살쮵ꎬ

퇛쿂ퟮ훷튪뗄퓶뎤럧쿕쫇춨

헍ꆣ쯤좻쒿잰탭뛠탂탋뺭볃

쳥틑뺭닉좡쇋쿠펦뗄쫕뷴듫
쪩ꎬ떫쫇냍컷ꆢ펡뛈ꆢ탂볓웂ꆢ

몫맺뗈뺭볃쳥뗄춨헍톹솦튲

폫쓚늿쏷쿔뗄뺭볃랴떯맽뿬

뫍쓚탨맽췺쿠맘ꆣ뛸췢늿뮷

뺳헽퓚캪헢훖쓚늿럧쿕ꆰ볓

킽훺좼ꆱꎬ벴랢듯뺭볃쳥솿뮯

뿭쯉헾닟틽떼뗄죈잮듳솿쇷

드돥떭쇋탂탋뺭볃쳥틑뺭닉
좡뗄쫕뷴헾닟킧맻ꆣ

       (컢탄)

 춨헍쓑쳢듽뷢

 탂탋뺭볃볌탸쇬엜

ꆡ ꆡ 2010쓪뗄컒맺막쫐뿉

캽태첬쪮ퟣꎬ짏횤ퟛ횸좫쓪

쿂뗸폢14%ꎬ뷶뷶엜펮쇋짮

쿝햮컱캣믺뗄쾣산막쫐ꆣ

2010쓪컒맺막쫐뗄뗍쏔폫
뺭볃믘짽탎돉쿊쏷랴닮ꎬ헢

폫2009쓪A막쇬헇좫쟲훷

튪막쫐쿠좥짵풶ꆣ죧맻막쫐

헦뗄튲폐쯹캽뗄듳킡쓪횮

럖ꎬ쓇2011쓪뗄A막쫇럱폐
잿쫆맩살뗄뿉쓜쓘ꎿ

좥쓪A막업쏻뻓뫳

ꆡ ꆡ 믘맋2010쓪ꎬ컒맺뺭볃

퓚좫쟲랶캧쓚싊쿈잿뺢믘

짽ꎬ늻맽A막쫐뎡쎻쓜붻

돶튻럝췪쏀뗄듰뻭ꆣ춳볆

쿔쪾ꎬ좥쓪A막짏횤ퟛ횸

샛볆쿂뗸쇋14 . 31%ꎬ퓚좫

쟲훷튪막쫐훐캻쇐떹쫽뗚

튻ꎬ뇭쿖뷶잿폚짮쿝햮컱
캣믺뗄쾣산

막

쫐 ( 쿂 뗸

35 . 1 1% )ꎬ짵훁뮹늻죧낮

뛻삼막쫐(쿂뗸3 . 21%)ꆣ

ꆡ ꆡ 듓좫쓪뇭쿖살뾴ꎬ튻

킩탂탋쫐뎡맺볒뗄막쫐돉

캪좫쟲막쫐훐ퟮ튫퇛뗄쏷

탇ꆣ낢룹춢막쫐좫쓪샛볆

짏헇51 . 83%ꎬ컈ퟸ2010쓪

막쫐헇럹냱뗚튻뗄놦ퟹꆣ

펡쓡ꆢ뛭싞쮹ꆢ십살컷
퇇ꆢ펡뛈뗈막쫐뗄쓪뛈헇

럹튲럖뇰듯떽4 6 . 1 3%ꆢ

2 2 . 7 0 % ꆢ 1 9 . 3 4 % ꆢ

17 . 41%ꆣ

ꆡ ꆡ 퓚헢킩탂탋쫐뎡쓣ힷ

컒룏쿲잰돥뗄춬쪱ꎬ쏀얷

뗈랢듯맺볒쫐뎡튲늢쎻폐
뗴뛓ꆣ쏀맺쓉쮹듯뿋횸쫽

좫쓪짏헇쇋16 . 91%ꎬ뗀쟭
쮹횸쫽뗄헇럹튲듯떽쇋

11 . 02%ꎬ얷훞죽듳막횸훐

뗂ꆢ펢뗄헇럹뻹퓚1 0 %틔
짏ꆣ평폚쫜A막쿂뗸뗄췏

샛ꎬ쿣룛뫣횸2010쓪뗄헇

럹횻폐5 . 3 2%ꎬ떫죔쫇

쿔훸엜펮A막ꆣ

ꆡ ꆡ ퟝ맛맽좥컥쓪ꎬA막

퓚2006쓪ꆢ2007쓪솬탸쇬

엜좫쟲막쫐ꆣ2008쓪뷰
죚캣믺쾮살ꎬ좫쟲막쫐

컞튻탒쏢ꎬA막쇬엜뇤
쇬뗸ꆣ2009쓪탂탋쫐뎡

잿쫆믘맩ꎬ뛭싞쮹ꆢ낢

룹춢ꆢ펡쓡ꆢ펡뛈막쫐

럗럗듳헇ꎬ떱좻튲냼

삨 A 막 쫐 뎡 ꆣ떽 쇋

2010쓪ꎬ탂탋폫샏없

막쫐웫랱죙ꎬ떫A막

톡퓱쇋퓚ꆰ뛀ퟔ쿂붵ꆱ

뗄슷뺶ꆣ

뷱쓪쓜럱쇬엜좫쟲막횸

ꆡ  뷸죫2011쓪ꎬ쏀ꆢ얷뗈

돉쫬쫐뎡틀좻놣돖쇋솼뫃

뗄짏짽쫆춷ꆣ듓2011쓪돵떽

1퓂18죕헢뛌뛌냫룶뛠퓂ꎬ

뛭싞쮹막쫐샛볆짏헇쇋

7 . 42%ꎬ퓚좫쟲50룶훷튪막

쫐훐헇럹ퟮ듳ꎬ헢욥좫쟲막

쫐뗄뫚십퓚탂쓪샯볌탸죶

쳣뿱뮶ꆣ2010쓪뇭쿖뷏닮뗄

램맺ꆢ컷냠퇀틔벰쾣산막쫐

튲 럖 뇰 쫕 믱 4 . 4 8 % ꆢ

4 . 2 7%ꆢ3 . 1 6%뗄헇럹ꎬ쿔

쪾돶뷏쏷쿔뢴쯕벣쿳ꆣ2010

쓪틔살쏀맺뗀쟭쮹횸쫽뗄

헇럹캪1 . 81%ꎬ쓉쮹듯뿋ퟛ

뫏횸쫽퓲짏헇3 . 86%ꆣ

ꆡ ꆡ 폫헢킩막쫐늻춬ꎬ퇇첫

뗘쟸늿럖막쫐퓚탂쓪횮돵

좴쎻쓜쫕믱뾪쏅뫬ꆣ펡뛈막

쫐듳뗸뷼8 %ꎬ펡쓡ꆢ럆싉

뇶ꆢ첩맺막쫐뗄뗸럹튲럖뇰
듯떽 4 . 5 3 % ꆢ1 . 2 6 % ꆢ

0 . 9 3%ꆣ뻍A막쫐뎡살뾴ꎬ

2011쓪틔살짏횤ퟛ횸샛볆

쿂뗸3 . 53%ꎬ짮횤돉횸짵훁

듳뗸폢5 . 5%ꆣ

  럖컶죋쪿횸돶ꎬ쯦ퟅ

2011쓪뺭볃볌탸컈늽쿲짏ꎬ

막쫐폫뺭볃랢햹ힴ뿶놳샫

뗄ퟟ쫆펦룃믡뗃떽탞헽ꎬ죧

맻캴살쏀얷뗈훷튪뺭볃쳥

틔벰탂탋쫐뎡돖탸ퟟ뫃ꎬ쓇

쎴A막짏헇뗄믺믡뿉쓜쿠

뛔뷏듳ꎬ늻업돽A막퓚2011

쓪퓚좫쟲막횸훐뛀햼춷

뗄뿉쓜ꆣ    (몫)

A막믡럱퓙뾸좫쟲ꆰ쇬헇웬ꆱ

훐맺뷱쓪탂퓶듻뿮풼7 .2ꆪ7 .5췲틚풪

  평폚뛠쫽틸탐떱퓂탂퓶듻
뿮춶럅틑뷓뷼볠맜믺릹훆뚨뗄1

퓂럝탂퓶듻뿮늻뎬맽좫쓪탅듻
쒿뇪12%뗄뫬쿟ꎬ쿖퓚짌튵틸탐

뗄탅듻퟊풴뇤뗃럇뎣뷴쟎ꆣ

ꆡ ꆡ 럖컶죋쪿횸돶ꎬ1퓂탂퓶듻
뿮뿘훆퓚9 0 0 0틚풪펦쫇뫏샭뗄

탅듻춶럅맦쒣ꎬ볠맜믺릹뿉죝

죌뗄탅듻짏쿞듳풼퓚1 . 2췲틚ퟳ
폒ꆣ쒿잰살뾴ꎬ짌튵틸탐탅듻
춶럅죈쟩돖탸룟헇ꎬ풤볆잰솽

훜탂퓶듻뿮뿉쓜듯8 0 0 0틚풪ꆣ

죧맻떱퓂탅듻춶럅맽뛠ꎬ뫳솽

훜볠맜믺릹믲뚯폃냼삨닮뇰뮯

듦뿮ힼ놸뷰싊ꆢ뚨쿲퇫욱ꆢ뒰

뿚횸떼뗈뛠훖쫖뛎뛔ꆰ뎬럅ꆱ

틸탐뷸탐돍랣ꆣ

탂퓶탅듻춬뇈붵10%

ꆡ ꆡ 쒳맺폐듳탐죋쪿춸슶ꎬ룷

탐룸퇫탐짏놨뗄2 0 1 1쓪탂퓶듻
뿮쒿뇪믹놾폫2 0 1 0쓪돖욽ꎬ떫

퇫탐퓚좷뚨쒿뇪쪱ꎬ뮹쫇퓚룷

틸탐2010쓪맦쒣뗄믹뒡짏듲쇋9

헛ꆣꆰ쯤좻퇫탐쒿잰쎻폐릫늼
뷰죚믺릹뷱쓪탂퓶듻뿮쒿뇪ꎬ

떫내헕좥쓪8췲틚풪탂퓶탅듻맦
쒣틔벰룷짌튵틸탐탂퓶쒿뇪듲9

헛볆쯣ꎬ뷱쓪좫탐튵탂퓶듻뿮

풼캪7 . 2췲틚떽7 . 5췲틚ꆣꆱ

ꆡ ꆡ 튵쓚죋쪿뇭쪾ꎬ2 0 1 0쓪릤
탐탂퓶듻뿮뛮뛈 9 0 0 0 틚풪ퟳ
폒ꎬ캪룷듳탐훐ퟮ룟ꎻ붨탐뫍

얩탐뻹7 5 0 0틚풪ퟳ폒ꎬ훐맺틸

탐풼 6 0 0 0 틚풪ꆣ헢퇹닢쯣쿂

살ꎬ2 0 1 1쓪릤ꆢ얩ꆢ훐ꆢ붨쯄

듳탐탂퓶듻뿮쒿뇪풼캪8 1 0 0틚

풪ꆢ6 6 6 0 틚풪ꆢ5 3 0 0 틚풪뫍
6750틚풪ꆣ

1퓂춶럅짏쿞풼9000틚

ꆡ ꆡ 튵쓚죋쪿춸슶ꎬ볠맜믺릹
쾣췻2 0 1 1쓪뗄탅듻쪵쿖욽컈춶

럅ꎬ늻튪듳웰듳실ꆣ쓪돵볠맜
믺릹룸틸탐쳡돶뗄ꆰ붨틩ꆱ쫇

룷탐1퓂탂퓶듻뿮늻쓜뎬맽좫쓪

탅듻쒿뇪뗄12%ꎬ헕듋닢쯣ꎬ좫

탐튵1퓂탂퓶듻뿮짏쿞풼캪9000

틚풪ꆣ

ꆡ ꆡ 럖컶죋쪿뇭쪾ꎬꆰ벾늻웆

죽ꎬ퓂늻웆쯄ꆱꎬ죔붫쫇2 0 1 1

쓪탅듻춶럅뷚ퟠ뗄헻쳥낲업ꆣ

좫쓪쯄룶벾뛈내헕ꆰ3ꇃ3ꇃ2ꇃ2ꆱ

뗄뇈샽뷸탐랢럅ꎬ벾쓚훰퓂쫇

내헕ꆰ4ꇃ3ꇃ3ꆱ뗄뇈샽뷸탐럖
엤ꆣ

ꆡ ꆡ 듓룷틸탐탅듻춶럅쪵볊쟩

뿶뾴ꎬ1퓂럝1 2%뗄탅듻뫬쿟쿔

좻컞램싺ퟣ췺쪢뗄탅듻탨쟳ꆣ튵

쓚죋쪿춸슶ꎬ평폚2010쓪뗗볠맜

믺릹쫕뷴탅듻ꎬ듳솿쿮쒿듻뿮퓝

뮺떽2 0 1 1쓪돵횴탐ꎬ쯹틔ퟔ듓
2 0 1 1쓪탂퓶듻뿮뛮뛈쿂랢떽럖
횧탐ꎬ탅듻춶럅솢벴짽ꆣ

ꆡ ꆡ 폐틸탐쓚늿죋쪿뇭쪾ꎬ

ꆰ퓧춶럅ꆢ퓧쫜틦ꆱ뗄풭퓲듳
볒뚼탄횪뛇쏷ꎬ룷볒틸탐쓪돵

뚼운쏼쟀럅듻뿮ꆣ헢퇹ꎬ뷶뷶

잰솽훜ꎬ뛠볒틸탐뗄탅듻춶럅
틑듯좫쓪탂퓶듻뿮쒿뇪뗄12%ꎬ

떱퓂뗄탅듻뛮뛈틑뺭폃뺡ꆣ

ꆡ ꆡ 뛔폚퇫탐쫇럱믡닉좡뚯첬

뗷헻뗄닮뇰듦뿮ힼ놸뷰싊헾닟
살뿘훆탅듻ꎬ틸탐쓚늿죋쪿뇭

쪾ꎬ쿠맘릫쪽퇫탐틑뺭쿂랢훁

짌튵틸탐ꎬ틸탐쓚늿튲퓚닢
쯣ꎬ퓚뛠훖샻틦좨뫢쿂ꎬ틸탐

뗄럅듻돥뚯뿉쓜죔뷏쓑틖훆ꆣ

          (횣훐)

  ꆰ헢쫇ퟮ뫃뗄쪱듺ꎬ헢쫇ퟮ뮵

뗄쪱듺ꎻ헢쫇훇믛뗄쪱듺ꎬ헢쫇폞

듀뗄쪱듺ꎻ헢쫇탅퇶뗄쪱웚ꎬ헢쫇

뮳틉뗄쪱웚ꎻ헢쫇맢쏷뗄벾뷚ꎬ헢

쫇뫚낵뗄벾뷚ꎻ헢쫇쾣췻횮뒺ꎬ헢

쫇쪧췻횮뚬ꆭꆭꆱ

ꆡ ꆡ 펢맺ퟷ볒뗒룼쮹퓚웤쏻훸

ꆶ쮫돇볇ꆷ훐뗄헢뛎컄ퟖ쏨믦돶뫆

벤떴뗄램맺듳룯쏼뗄쪱듺뎡

뺰ꆣ퓚뫜뛠죋뗄탄쒿훐ꎬ헢뛎컄ퟖ

춬퇹쫊폃폚떱잰쓋훁캴살튻뛎쪱

웚뗄쫀뷧뺭볃ꆣ

ꆡ ꆡ 솪뫏맺랢늼뗄퇐뺿놨룦풤

닢ꎬ2011쓪쫀뷧뺭볃퓶뎤붫뷏

2010쓪볌탸쿂뮬ꎬ쫀뷧뺭볃뢴쯕

횮슷싾뎤ꆢ쟺헛ꎬ랢듯뺭볃쳥뿖붫

볌탸췏샛좫쟲뺭볃뢴쯕ꎬ탂탋뺭

볃쳥퓲붫돖탸돉캪쫀뷧뺭볃퓶뎤

뗄췆뚯솦ꆣ퓚튻킩횪쏻뷰죚믺릹

뗄햹췻놨룦훐ꎬ캴살쫀뷧뺭볃뗄

ꆰ쮫돇볇ꆱ룱뻖놻싅싅쳡벰ꆣ

ꆡ ꆡ 쿠뛔폚탂탋뺭볃쳥뗄타타쿲

죙ꎬ랢듯뺭볃쳥좴쓑뢴췹죕뗄죙

맢ꎬ퓚ꆰ쎻폐탅폃ꆢ쎻폐릤ퟷꆢ쎻폐

뿬샖ꆱ훐뿠뿠헵퓺ꆣ뺭볃뗍퓶쯙ꆢ

쪧튵싊룟웳ꆢ쿻럑헟탅탄늻ퟣ뫜

뿉쓜돉캪늿럖랢듯뺭볃쳥뷱뫳쫽

쓪쓚늻뗃늻쏦뛔뗄쿖쪵ꆣ 

ꆡ ꆡ 놾듎뷰죚캣믺틽랢뗄뺭볃쮥

췋늢늻쫇볲떥뗄훜웚탔늨뚯ꎬ뛸

쫇듸폐뫜듳돌뛈뗄뷡릹탔ꆣ훷튪

랢듯뺭볃쳥쯹쏦쇙뗄뷡릹탔컊

쳢ꎬ죧뷰죚웳튵퟊닺뢺햮뇭뗄탞

헽ꆢ랿뗘닺쫐뎡엝쒭틔벰뷡릹탔

햮컱뗈ꎬ뚼탨튪뺭맽뫜뎤쪱볤닅

쓜ퟶ떽ퟔ컒탞뢴ꆣ

ꆡ ꆡ 폫횮쿠랴ꎬ탂탋뺭볃쳥뗄뿬

쯙릤튵뮯ꆢ돇쫐뮯뫍엮늪랢햹뗄

훐닺뷗벶퓲풤쪾ퟅ탂탋쫐뎡뗄뻞

듳퓶뎤잱솦ꆣ쳘뇰쫇퇇훞ꆢ삭쏀뗘

쟸죋뿚훚뛠뗄뺭볃쳥ꎬ쫽틔틚볆

뗄죋뚼뿉쓜돉캪샍뚯솦ꎬ췆뚯ퟅ

돇쫐뮯ꆢ쎳틗뫍뿆벼룯탂ꆣ헢듎뷰

죚캣믺뛔폚탂탋뺭볃쳥뷶뷶릹돉

췢늿돥믷ꎬ튻떩헢킩뺭볃쳥닉좡

쇋쿠펦뗄펦뛔헾닟ꎬ쓜릻복뮺췢

늿뗄돥믷ꎬ뺭볃뻍쓜릻퇘ퟅퟔ짭

풭폐뗄뷏룟퓶뎤맬벣볌탸퓶뎤ꆣ

ꆡ ꆡ 늻맽뛔폚탂탋뺭볃쳥살쮵ꎬ

튲늻뿉맽폚샖맛ꆣ쯤쮵쫀뷧뺭볃

쏦쇙뗄늻좷뚨탔뫍럧쿕쒿잰훷튪

퓚랢듯뺭볃쳥랢뷍ꎬ떫튲늻업돽

춨맽맺볊쎳틗뫍뷰죚쟾뗀펰쿬탂

탋뺭볃쳥퓶뎤폫컈뚨뗄뿉쓜ꆣ

ꆡ ꆡ 쳘뇰쫇좥쓪쿂냫쓪틔살ꎬ늿

럖맺볒뎬랢믵뇒떼훂맺볊퟊놾쫐

뎡쇷뚯탔랺샄ꎬ듳ퟚ짌욷볛룱짏

헇ꆣ듳솿춶믺탔퟊뷰볓쯙쇷죫탂

탋쫐뎡ꎬ탂탋뺭볃쳥캴살쏦쇙뗄

쫤죫탔춨헍톹솦늻뿉킡ꆣ

ꆡ ꆡ 쇭췢ꎬ퓚룷맺쿈잰닉좡뗄듌

벤뺭볃듫쪩킧맻훰붥복췋횮쪱ꎬ

룷랽놣뮤맺쓚쫐뎡뫍헹뛡맺볊쫐

뎡뗄뺺헹죕쟷벤쇒ꎬ튻킩탂탋뺭

볃쳥뫜뿉쓜돉캪캴살쎳틗쒦닁뗄

쫜몦튻랽ꆣ

ꆡ ꆡ 뷼웚폐좨췾믺릹뛏퇔ꎬ퓚

2011쓪쓋훁룼뻃풶뗄캴살ꎬꆰ퓙킭

뗷ꆱ붫돉캪쫀뷧뺭볃뗄맘볼듊ꎬ

ꆰ쮫돇볇ꆱ룱뻖튲붫훘탂뗃떽퇝

틯ꆣ웤쪵ꎬ퓚좫쟲뮯쟷쫆죕틦쏷쿔

뗄듳놳뺰쿂ꎬ랢듯뺭볃쳥폫탂탋

뺭볃쳥뗄뺭쎳솪쾵듓캴죧떱잰헢

퇹뷴쏜ꎬ솽헟컞싛쮭ꆰ뗴솴ퟓꆱꎬ뚼

붫뛔쫀뷧뺭볃닺짺벫듳뗄뢺쏦펰

쿬ꆣ

ꆡ ꆡ 퓚뢴쯕늽랥늻뺡쿠춬뗄쟩뿶

쿂ꎬꆰ퓙킭뗷ꆱ뗄쒿뇪뿕잰볨뻞ꎬ랢

듯뺭볃쳥폫탂탋뺭볃쳥죧뫎퓚룹

뻝ퟔ짭뻟쳥쟩뿶뛀솢훆뚩헾닟뗄

잰쳡쿂ꎬ뺡솿복짙돥춻ꎬ볓잿뫏

ퟷꎬ릲춬췆뷸쫀뷧뺭볃쿲뫃ꎬ붫쫇

뾼퇩룷랽뻶닟헟훇믛뗄튻듳뿎

쳢ꆣ       (돂쿾룕) 

2011ꎺ쫀뷧뺭볃퇝틯ꆰ쮫돇볇ꆱ

  훐맺죋쏱틸탐뢱탐뎤ꆢ맺볒

췢믣맜샭뻖뻖뎤틗룙뷼죕뇭쪾ꎬ

ꆰ쪮뛾컥ꆱ웚볤ꎬ컒맺퓚탅쾢볠닢

벰쪱폐킧ꆢ럧쿕뿉뿘뗄믹뒡짏ꎬ훰

늽쪵쿖죋쏱뇒퟊놾쿮쒿뿉뛒뮻ꆣ

   틗룙횸돶ꎬꆰ쪮뛾컥ꆱ웚

볤ꎬ췢믣맜샭룄룯죔쏦쇙ퟅ퇏뻾

쳴햽ꆣ쫗쿈쫇췢믣돖탸뺻쇷죫뗄

톹솦틀좻뷏듳ꎻ웤듎ꎬ듳맦쒣췢

믣뒢놸뺭펪맜샭쳥훆�듽췪짆ꎬ

듳맦쒣췢믣뒢놸뺭펪늻뷶쫜쫐

뎡죝솿풼쫸ꎬ튲쫜훆폚뚫뗀맺뗄

첬뛈ꎬ듳맦쒣췢믣뒢놸퟊닺냚늼

쏦쇙ퟅ풽살풽듳뗄쳴햽ꆣ

  쯻쳡돶ꎬ쿂튻늽췢믣맜샭쳥

훆룄룯뗄ퟜ쳥쮼슷쫇ꎬ뷸튻늽췆

뷸쎳틗춶퟊뇣샻뮯ꎬ볓뿬췢믣쫐

뎡랢햹ꎬ췪짆췢믣뒢놸뺭펪맜샭

쳥훆ꎬ컈늽럅뿭뿧뺳퟊놾붻틗쿞

훆ꎬ붡좫뿧뺳퟊뷰볠닢럖컶쳥

쾵ꎬ퓚탅쾢볠닢벰쪱폐킧ꆢ럧쿕

뿉뿘뗄믹뒡짏ꎬ훰늽쪵쿖죋쏱뇒

퟊놾쿮쒿뿉뛒뮻ꆣ뻟쳥살뾴ꎬ튪

볡돖냑럀랶뿧뺳퟊뷰쇷뚯돥믷

ퟷ캪ퟶ뫃췢믣맜샭릤ퟷ뗄ퟅ솦

뗣ꆣ        (샮떤떤)

  믘쫗맽좥뗄솽쓪ꎬ퓚맺

볊뷰죚캣믺돥믷쿂ꎬ2009쓪

쫇훐맺뺭볃ퟮ삧쓑뗄튻쓪ꎬ

2010쓪퓲쫇ퟮ뢴퓓뗄튻쓪ꎬ

튲쫇ꆰ쪮튻컥ꆱ뗄쫕맘횮쓪ꆣ

퓚ꆰ쪮뛾컥ꆱ뗄뾪뻖횮쓪,훐

맺뺭볃붫퇓탸2010쓪뗄뢴

퓓첬쫆ꎬ펭살힪탍맘볼웚ꆣ

뺭볃힪탍뗄삧쓑폫뺭볃뮷

뺳뗄뢴퓓ꎬ뻶뚨ퟅ뫪맛뗷뿘

뗄쓑뛈퓚퓶볓ꎬ횻쓜별쾣췻

폚헾닟뗄ꆰ믽벫컈붡ꆢ짳짷

쇩믮ꆱꆣ

뢴퓓폫욽컈릲듦

  2011쓪쫇ꆰ쪮뛾컥ꆱ뾪

뻖횮쓪ꎬ훐맺뫪맛뺭볃헻쳥

붫돊쿖ꆰ뢴퓓탔ꆱ폫ꆰ욽컈

탔ꆱ릲듦첬쫆ꆣ 

  뫪맛뺭볃뗄ꆰ뢴퓓탔ꆱ

뇭쿖퓚탭뛠뷡릹탔쎬뛜뗄

쿠뮥붻횯ꎺ뗚튻ꎬ컯볛짏헇

쫇뷱쓪뺭볃퓋탐뗄훷튪쎬

뛜ꎬ캪럀춨헍뛸뒥랢믵뇒헾

닟뷴쯵ꎬ헢붫훷떼뺭볃쿂

탐ꎻ뗚뛾ꎬ랿뗘닺헾닟돖탸

볓싫ꎬ랿뗘닺춶퟊쿂뮬ꎬ붫

잿뮯뺭볃쿂탐ꎻ뗚죽ꎬ좫쟲
뺭볃퓶뎤삧쓑훘훘ꎬ쎳틗

돥춻ꆢ믣싊돥춻붫

볓뻧뺭볃쿂탐톹

솦ꆣ떫쫇ꎬ퓚ꆰ쪮뛾

컥ꆱ뾪뻖횮쓪ꎬ뷱

쓪룷훖탂탋맦뮮

폫탂쿻럑듌벤

헾닟붫듸살잿
쇒뗄뫪맛듌벤

킧펦ꎬ뿉틔폐
킧뛔돥룷훖

쿂탐톹솦ꎬ돇

쫐뮯볓쯙ꆢ룟

쳺쪱듺살쇙ꆢ

훐닺뷗닣ힳ
듳뗈틲쯘ꎬ붫

훷떼뺭볃짏탐ꆣ

  뫪맛뺭볃뗄ꆰ욽컈탔ꆱ

뇭쿖퓚ꎬ룷훖뫪맛뺭볃헾닟
붫쟷쿲컈붡쇩믮ꎬ헾닟뗷헻

뗄뿕볤틀좻뷏듳ꎬ뿉틔폐킧

듙뷸뺭볃욽컈퓶뎤ꆣ뗚튻ꎬ

믵뇒헾닟믘맩뎣첬ꎬ뿉틔폐
킧뮺뷢컯볛짏헇톹솦ꎻ뗚

뛾ꎬ닆헾헾닟뗷헻뗄뿕볤뫜

듳ꎬ뿉틔폐킧뿘훆뺭볃쿂

뮬ꎻ뗚죽ꎬ쫕죫럖엤헾닟뗷

헻붫췆뷸쿻럑돖탸짽벶ꎬ탂

탍돇헲뮯붫듸뚯랿뗘닺쿠

맘탐튵돖탸퓶뎤ꎻ뗚쯄ꎬ닺
튵뷡릹짽벶붫쳡짽룟뛋ힰ
놸훆퓬튵ꎬ햽싔탔탂탋닺튵

폐췻탎돉탂뗄뺭볃퓶뎤뗣ꆣ

뗚컥ꎬ쫐뎡탍탨쟳틑뺭웴

뚯ꎬ쫐뎡훷쳥뛔폚늨뚯뗄풤

웚뫍뗖뾹쓜솦볓잿ꎬퟔ컒뗷

헻뿉틔폐킧뮺돥룷훖췢짺

돥믷ꆣ 

뫪맛뺭볃탂맘힢뗣

  컯볛짏헇톹솦붫쿔훸
퓶잿ꆣ풤볆뷱쓪튻벾뛈뫍짏

냫쓪쟌캲틲쯘뻹
퓚3 . 5 % ퟳ

폒 ꎬ 좫

쓪쟌

캲틲쯘퓚2 . 7%ퟳ폒ꎬ좫쓪

CP I헇럹붫듯떽4 . 5 %ퟳ
폒ꆣ춨헍풤웚늻뛏퓶잿ꎬ

돉놾췆뚯탍춨헍뫍쫤죫탍

춨헍쳘헷뷏캪쿔훸ꎬ떫늻
믡듦퓚ꆰ훍헍ꆱ컊쳢ꆣ 

  뺭볃힪탍붫맡뒩좫

쓪ꆣퟷ캪ꆰ쪮뛾컥ꆱ뗄뗚

튻쓪ꎬ뗷뷡릹붫쫇뫪맛뺭
볃헾닟훘뗣ꎬ춨맽삩듳쓚

탨ꆢ듙뷸쿻럑짽벶살뷢뻶
뷡릹쪧뫢ꎬ춨맽엠폽뫍랢
햹햽싔탔탂탋닺튵살뷢뻶
닺튵쪧뫢ꆣ

  랿뗘닺뗷뿘뮹붫돖

탸ꆣ뛌웚죔붫틔뿘훆퟊뷰

캪훷ꎬ훐웚탨쟷쿲삩듳릩

룸뫍훆뛈붨짨ꎬ춬쪱튪룟

뛈맘힢랿뗘닺짌퟊뷰솴뗄

뇤틬틔벰캴살랿뗘닺쫐뎡

좫쏦뗷헻뗄슷뺶뫍짮뛈ꆣ

 

  헾닟튪캪ꆰ쪮뛾컥ꆱ

맦뮮워슷ꆣ뷱쓪닆헾돠ퟖ
뿉틔룹뻝탨튪뷸탐쫊뛈삩

헅ꎬ훘뗣폃폚삩듳뗘랽맺

햮맦쒣ꆣ캴살룄룯펦떱복

쮰폫쮰훆힪탍늢탐ꆣ쿻럑

헾닟펦떱듓튻듎탔듌벤힪

쿲훐뎤웚훆뛈탔뗷헻횮

짏ꎬ웴뚯ꆰ쫕죫놶퓶볆

뮮ꆱꎬ믽벫뷸탐뗍쫕죫죋

좺쿻럑웴뚯뗄엤쳗짨쪩붨

짨ꎬ춨맽맘쮰뫍붨솢쿻럑

쳘쟸뗈쫖뛎ꎬ듙뷸훐맺

룟뛋쿻럑놾췁뮯ꆣ

  ꎨ훐횤ꎩ

2011훐맺뺭볃

붫믡ꆰ뢴퓓ꆱ뛸ꆰ욽컈ꆱ

룱좨췾짹틴
  쿻쾢죋쪿죕잰춸슶ꎬ뺡

맜쎻폐릫늼좫쓪탅듻춶럅ퟜ
뛮뛈ꎬ떫훐맺퇫탐뛔룷탐짏

놨뗄2011쓪탅듻춶럅쒿뇪믹놾
좷뚨캪뇈2010쓪쿂붵10%ꆣ

ꆡ ꆡ 뺭볃볲뿶ꎺ뺭볃뮺싽뢴쯕ꎬ

떫쪧튵싊틀좻룟웳ꎬ랿뗘닺쫐뎡

돖탸욣죭ꆣ퓚QE2뫍듳맦쒣복쮰
헾닟듌벤쿂ꎬ2011쓪뺭볃퓶뎤폐

췻볓뿬ꆣ

ꆡ ꆡ 뺭볃볲뿶ꎺ훷좨햮컱캣믺볌탸

싻퇓ꎬ붫췏샛얷훞뺭볃뢴쯕ꎬ웏쳑

퇀ꆢ컷냠퇀ꆢ틢듳샻ꆢ뇈샻쪱뫍램맺

뻹폐놬랢햮컱캣믺뗄럧쿕ꆣ풤볆

2011쓪얷풪쟸GDP퓶럹캪1 . 6%ꎬ풤

쯣돠ퟖ폫GDP뇈횵캪4 . 6%ꆣ

ꆡ ꆡ 뺭볃볲뿶ꎺ죕놾좥쓪뗚죽벾

뛈뺭볃퓶쯙룟폚풤웚ꆣ늻맽ꎬ쯦ퟅ
잰튻싖듌벤헾닟뗄췋돶ꎬ춬쪱죕풪

돖탸룟캻퓋탐ꆢ돶뿚퓶쯙훰늽럅
뮺ꎬ틔벰춨믵뷴쯵뻖쫆캴쓜쪵훊얤

힪ꎬ죕놾뺭볃뛌웚쓚믲쏦쇙뢴쯕퓝

뮺뗄럧쿕ꆣ

D032011쓪1퓂24죕 탇웚튻

뇠벭ꎺ훜몣짽 뛅헱쓾 ퟩ냦ꎺ슦쇡

닆쫆

룱뮷쟲쫓튰

ꆰ쪮뛾컥ꆱ붫훰늽쪵쿖

죋쏱뇒퟊놾쿮쒿뿉뛒뮻

룱듳쫆잰햰

D02 2011쓪1퓂24죕 탇웚튻

뇠벭ꎺ훜몣짽 뛅헱쓾 ퟩ냦ꎺ슦쇡

닆쫆

  2010쓪ꎬ쏀맺뺭볃뢴쯕늽싄캬볨ꆢ얷풪쟸훷좨햮컱캣믺돖탸싻
퇓ꆢ탂탋뺭볃쳥삭쿬춨헍뺯놨ꆭꆭ2011쓪ꎬ퓚ꆰ쪮뛾컥ꆱ뾪뻖횮
쓪ꎬ쫀뷧뺭볃퓶뎤첬쫆죧뫎ꎿ훐맺죧뫎ꆰ컈퓶뎤ꆢ뗷뷡릹ꆢ뿘춨
헍ꆱꆭꆭ듓좫쟲뺭볃뷇뛈믘맋2010쓪ꎬ햹췻2011쓪ꆣ쫔춼캪쓺뻍탂
튻쓪뺭볃ꆰ듳쫆ꆱ릴샕돶튻럹뺡뿉쓜쟥컺뗄춼뺰ꆣ

ꆡ ꆡ 뺭볃볲뿶ꎺ훐맺뺭볃죔좻뒦폚평믘짽쿲
뫃쿲컈뚨퓶뎤힪뇤뗄맘볼쪱웚ꆣ춨헍놻죏캪
쫇쿖뷗뛎훐맺뺭볃붡뾵랢햹뗄훷튪ퟨ낭횮
튻ꎬ캪듋훐맺뗄믵뇒헾닟붫듓ꆰ쫊뛈뿭쯉ꆱ

힪캪ꆰ컈붡ꆱꆣ볓뿬힪뇤뺭볃랢햹랽쪽붫쫇
ꆰ쪮뛾컥ꆱ쪱웚훐맺뺭볃훷쿟ꆣ


