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证券

阳光私募首季跑赢公募股基
29只产品战胜公募冠军，赢隆一期等4只产品收益率逾26%

今年一季度，大盘震荡中上涨，上证指数和沪深
300指数分别上涨4 .27%和3 .04%。最新净值日在3月
15日至3月31日的阳光私募基金季度平均收益为
0.05%，跑输大盘，但跑赢了季度收益-1 . 63%的股票
型公募基金。而去年在沪深300指数下跌12 .51%的情
况下，阳光私募基金平均收益率4.73%，而203只股票
型基金平均收益率仅为2.64%。

统计显示，一季度收益率在10%以上的私募产品
共有29只。形成对比的是，在公募股票型基金中，一季
度收益率最高的南方隆元产业主题的净值增长率为
10 .1271%。

在单只产品上，今年一季度私募业绩分化显著。
金诚富利1期一季度的累计收益为30 .95%，为收益率
最高的私募产品，华富励勤1期紧随其后，收益率为
30 . 47%；排在第三和第四位的分别是鑫增长一号和
赢隆一期产品，收益率也分别高达26 . 6 5%和
26 .28%。

而业绩最差的私募其收益率为-21 .51%。而从整
体上看，在上述791只私募产品中，取得负收益的私募
产品数量高达451只。

值得注意的是，去年私募业绩冠军常士杉管理的
世通1期在今年一季度仍取得了不错的收益率。据统
计，世通1期以18 . 38%的收益率位列第七位。除世通
一期外，去年业绩排名前十的私募，今年一季度的业
绩均跌出前十名。而一季度排名第一的金诚富利1期
的投资顾问为上海同亿富利。该产品去年的收益率为
-8 .16%，在587只基金中排名529位；排名第二的中信
信托——— 华富励勤1期，去年的收益率仅为0.43%，在
587只私募基金中名列389位。

一位私募人士称，从一定程度上讲，公募基金和
私募基金集体跑输沪深300指数，体现了对今年以来
投资风格的踏空。资料显示，今年以来金融、地产等大
盘股由于估值低，受到了市场的追捧。同时，去年涨幅
较大的创业板、中小板等在高估值和业绩低于预期情
况下，今年以来一直经历大幅调整。一位基金经理表
示，其看好的股票一直经历调整，而其并不看好的金
融、地产等大盘蓝筹却受到了市场的追捧。

(中证)

震荡行情中，阳光私募能比公募基金
取得更好的业绩，这似乎成了投资者共
识。继去年阳光私募基金战胜公募基金之
后，今年一季度，阳光私募基金季度以平
均收益为0 . 05%的成绩，再度跑赢了季度
收益-1 . 63%的股票型公募基金。

排名 名称 更新时间 单位净值 收益率 投资顾问 基金经理

1 金诚富利1期 3-25 117 . 89元 30 . 95% 同亿富利 陈铭

2 华富励勤1期 3-25 131 . 03元 30 . 47% 华富励勤 朱精华

3 鑫增长1号 3-25 104 . 43元 26 . 65% 鑫增长投资 罗文军

4 赢隆一期 3-25 1 . 22元 26 . 28% 赢隆投资 江崇义

5 呈瑞1期 3-25 1 . 38元 20 . 57% 呈瑞投资 芮崑

6 冠俊2号 3-25 1 . 2元 18 . 69% 冠俊投资 刘俊

7 世通一号 4-02 138 . 68元 18 . 38% 世通资产 常士杉

8 利升1期 3-25 1 . 18元 18 . 01% 利升锐华 黄国海

9 鸿逸1号 3-25 1 . 17元 17 . 28% 鸿逸投资 张云逸

10 舒畅1号 3-25 1 . 12元 16 . 32% 舒畅投资 李洪波

阳光私募一季度业绩榜单TOP10

基于对市场中长期的
看好，超7成私募准备以较
高仓位迎战4月行情。随着
低估值蓝筹股的逐步走强，
周期性行业开始进入私募
“法眼”，低估值的银行股，
成为私募加仓的重点所在。

据私募排排网统计，3
月份市场出现了下跌，对后
市行情乐观的私募进行了
加仓，近8成私募仓位在
50%以上，其中，58 . 82%私
募仓位在50—80%，更有
20 .58%的私募仓位维持在
80—100%之间。

据调查显示，就4月份
而言，55 . 88%私募看好金
融的投资机会，房地产和钢
铁也各有14 . 71%私募看
好。装备制造成为了私募另
一 个 重 要 选 择 品 种 ，
32 . 35%私募看好，估值和
成长性是私募考虑的重要
因素。

众多私募认为，市场可
能会出现阶段性的风格转
换，周期性个股存在估值修

复机会，低估值是最大的吸
引力，而低估值的银行也顺
理成章成为了私募的首选。

随着低估值蓝筹股的
逐步走强，周期性行业亦进
入私募“法眼”，值得注意的
是，低估值的银行股，成为
多数私募加仓的重点。京富
融源总经理李彦伟认为，目
前银行股低估值的优势已
经非常明显，银行股走强是
政策背景下的大趋势。据其
透露，在今年央行第一次提
高存款准备金率后，就开始
着手买入银行股。

在尚雅石波看来，从各
个行业去库存化的速度来
看，从水泥、汽车到家电、机
械，这些轻周期的行业已经
开始出现需求增长，现在唯
一库存还比较多的是钢铁
和房地产市场。石波预期，
下半年包括钢铁、石化、房
地产行业也会出现去库存
化周期的末端，下半年大盘
蓝筹股应该有很好的机会。

(婧文)

私募加仓迎战4月行情

动向

本周主力增减仓板块及个股

昨日主力增仓前15名 昨日主力减仓前15名

数据来自大智慧新一代（Level-2）

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

银行类 0. 06% 26 . 717 招商银行、民生银行、农业银行

有色金属 0. 07% 9 . 668 铜陵有色、西部矿业、山东黄金

钢铁 0. 18% 9 . 370 太钢不锈、河北钢铁、鞍钢股份

煤炭石油 0. 01% 5 . 808 中国石化、中国神华、神火股份

券商 0. 11% 4 . 883 中信证券、海通证券、兴业证券

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

电子信息 -0. 14% -5 . 982 天通股份、大连控股、彩虹股份

交通工具 -0. 06% -5 . 321 江淮汽车、华域汽车、航天机电

仪电仪表 -0. 08% -4 . 977 金风科技、东方电气、许继电气

医药 -0. 09% -4 . 975 健康元、四环生物、康美药业

酿酒食品 -0. 11% -4 . 808 五粮液、哈高科、中炬高新

代码 名称
流通股

（万股）
净买量占
流通盘

600272 开开实业 16000 2 . 261%
600225 天津松江 16227 1 . 174%
600367 红星发展 15395 1 . 145%
600480 凌云股份 31200 0 . 895%
600010 包钢股份 272041 0 . 874%
600701 工大高新 49878 0 . 853%
600744 华银电力 47438 0 . 801%
600466 XR迪康药 43901 0 . 783%
600688 S上石化 72000 0 . 683%
600728 ST新太 15413 0 . 682%
600546 山煤国际 18073 0 . 623%
600114 东睦股份 10768 0 . 598%
600603 ST兴 业 19464 0 . 56%
600193 创兴置业 21814 0 . 559%
600251 冠农股份 36210 0 . 544%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量占
流通盘

600242 中昌海运 10423 3 . 269%
600982 宁波热电 16800 1 . 191%
600745 中茵股份 9366 1 . 179%
600566 洪城股份 13818 0 . 996%
600336 澳柯玛 34004 0 . 939%
600975 新五丰 18028 0 . 754%
600247 成城股份 33644 0 . 728%
601377 兴业证券 26300 0 . 722%
600787 中储股份 46418 0 . 712%
600656 ST方源 10666 0 . 587%
600622 嘉宝集团 51430 0 . 571%
600496 精工钢构 38700 0 . 518%
600288 大恒科技 43680 0 . 513%
600683 京投银泰 42338 0 . 488%
600078 澄星股份 51342 0 . 485%

光大保德信信用添益
4月11日起发行

4月11日至5月11日，光大保
德信信用添益债基在民生等银
行及券商发行。该基金投资金融
债、企业债、公司债、可转债等非
国家信用债的比例不低于债类
资产的80%。从收益率来看，目
前一些信用债收益率达5%-
6%，在加息周期里，未来信用债
平均收益率有望持续攀升。

申万菱信沪深300价值
被动投资“花开仲春”

一季度，申万菱信沪深300
价值指数基金以6 . 22%的收益
率，在可比75只指基中排第2位，
在327只股基中排第7位。其投资
标的——— 沪深300价值指数，主
要从沪深300指数中精选出100
只具有可投资性好、市场代表性
强、历史表现优异的“价值”股，
是沪深300指数的升级版。

周五，A股市场连续第四
日上涨，上证指数再创近五个
月以来的收市新高。两市成交
2506亿元，较周四略有萎缩。
另 外 ，中 小 板 指 收 市 涨
1.12%，创业板指涨1.47%。

从盘面来看，昨日大盘涨
升动力主要来源于两点，一是
资源股企稳回升，锡业股份、
辰州矿业等个股明显活跃，二
是新能源动力汽车概念股迅
速逞强，锂电池概念股更是涨
幅居前。而且，新能源动力汽
车概念股的活跃意味着市场
的主线渐趋扩散至两条，一是
近期市场活跃的投资主线，包
括一季度业绩浪主线，也包括
资源股主线。二是市场新近浮
现的主线，那主要是新能源动
力汽车概念股主线以及近期
持续活跃的小盘股。建议投资
者积极关注新能源动力汽车
概念股以及高含权的小盘股。

我们认为，欧洲央行加
息、日本再度地震等负面因素
引发了投资者对当前经济形
势的担忧。国际原油期货刷新

两年半以来新高，黄金、白银
价位也持续上行，大宗商品价
格上涨使得全球通胀情况恶
化，下周五将是3月经济数据
公布之日，鉴于当前国际国内
通胀现象严重，再结合近期央
行加息、提高存准等措施频繁
出台，3月CPI指数破“5”已是
大概率事件。因此，央行再次
加息可能性很大，在这个利空
下的资金显得较为谨慎。

虽然指数上涨幅度不大，
但从个股涨停家数来看，资金
做多意愿较强。下周指数将在
3000点整固之后持续上攻。

（本版综合整理）

两大动力助推A股再创新高

根据大智慧超赢资金
流向统计显示，大盘资金昨
天净流入7 . 9亿。个股资金
流入前五名的分别是包钢
股份、中国联通、西部矿业、
中集集团、招商银行。

虽然沪指K线呈现形
态良好的四连阳，但量能逐
级萎缩显示目前市场资金
不敢大举做多。前夜欧央行
启动加息，使得全球性紧缩
序幕拉开，这将使热钱流

出，使我国未来加息空间加
大。此外，从国内通胀压力
来看，通胀和紧缩预期仍将
延续。

对A股市场来说，资金
介入所释放出的量能短期
仍未出现。我们认为，短线
大盘目前上涨的态势未必
牢靠，投资者在操作上不宜
盲目追涨，耐心等待突破性
巨量大阳线的出现。

(大智慧数据研究中心)

缩量上涨并不牢靠

下周一交易提示：⊙东山精密
1737万股、大北农1.6亿股、天原集
团2.7亿股首发原股东限售股上市

⊙杭锅股份800万股、林州重机
1000万股、西泵股份480万股、海立
美达496万股首发机构配售股上市

⊙太原重工2 . 1亿股、天利高新
6878 . 79万股、新安股份1.9亿股股
改限售股上市 ⊙山东威达10送3
派1、海翔药业10派2、芭田股份10
送3派0 . 5、博深工具10转3派2 . 5、
众业达10转10派5、奥克股份10转6
派4、迪康药业10转15、华远地产10
送3派1，以上红股上市 ⊙通程控
股10配3，配股价5.69元，配股股权
登记

年报高送转：⊙亿城股份10转
2派1 ⊙冀中能源10送6转4派5
⊙科陆电子10转5派0 . 5 ⊙怡亚
通10转5派1 .1 ⊙诺普信10转6派
2 ⊙建研集团10转3派1 .5 ⊙九
安医疗10转10派2 ⊙圣莱达10转
10派2 ⊙宝鼎重工10转5派2 ⊙
昌红科技10转5派同方股份10转10
派1 ⊙杭萧钢构10送2派0.3 ⊙
卧龙电气10转6派0 . 8 ⊙哈药股
份10转3派5 .8 ⊙四川长虹10送1
转1 ⊙嘉应制药10送2 . 5派0 . 5
⊙立讯精密10转5派3 ⊙林州重
机10送5转5派1 . 25 ⊙钢研高纳
10转8派0.8 ⊙国民技术10送5转
10派5 ⊙经纬电材10转3派2 ⊙
天业股份10转10 ⊙鲁丰股份拟
10转10⊙新北洋拟10转10 ⊙同

方股份拟10转10派1
中报预告：⊙多氟多净利增

100%至150% ⊙新联电子净利增
50%至80%

合同投资：⊙西山煤电12亿设
子公司整合临汾煤矿 ⊙弘业股份
亿元参股投资设立上海弘业股权投
资公司 ⊙金正大拟6000万河南设
全资子公司 ⊙保利地产18.6亿元
拿三地块 ⊙林州重机拟1.5亿投资
太阳能光电应用项目，获1.18亿补助

⊙天立环保斥资亿元拿矿，涉足油
页岩领域 ⊙中铁二局一季度中标
53亿项目 ⊙新筑股份中标1亿工程
项目

股份增减持：⊙宁波联合股东
中国机械进出口限公司4月6日减持
428万股 ⊙天齐锂业拟现金增资航

天电源，持有股份增至20%，成为其
二股东 ⊙海螺水泥股东平安信托
去年10月8日至今年4月7日累计减持
1.7亿股 ⊙东华能源二股东未来半
年内拟减持1776万股 股权变动：
⊙健康元耗资320万首次回购29.4万
股 ⊙塔牌集团将全部赎回“塔牌转
债” ⊙大元股份意外获得S*ST光
明200万股权 ⊙*ST四维停牌筹划
股权转让，大股东、二股东拟以2元/
股转让合计5000万股给德高汇盈
⊙西飞国际子公司转让期货公司股
权获利1400万

其他：⊙联化科技拟35.50元/股
公开增发1929.57万股 ⊙江苏舜天
子公司2100万挂牌转让两处资产
⊙力合股份整合传闻澄而未清，继
续停牌

一语中的

资 金

透 析

展恒理财研究表明，在大盘低
迷，大幅震荡，收益为负时，阳光私
募往往能大幅超越沪深300和公募
基金的平均收益；而在大盘强劲，
行情平稳时，公募业绩表现往往要
好于私募基金。

究其原因，一方面是公募基金
有持仓量限制。即使公募基金看空
股市，其也要保持一定的持仓量，
而私募基金操作灵活，可以满仓，
也可空仓，股市低迷，震荡加剧时
可以及时调整仓位，改善业绩；另
一方面，在股市行情逆转时，由于
公募基金原本就持有较大仓位的
股票，业绩与大盘关联性很强，而
私募基金需要重新考虑投资策略，
追加仓位，反应会较公募基金稍
慢，导致业绩表现略逊于公募基
金。

在今年一季度，阳光私募在仓
位策略的优势再度显现。如一季度
业绩排名第四的赢隆一期采取了

“双轮驱动”的投资策略，在震荡市
中表现不俗，其在2月份排第9的基
础上，3月以14.28%的绝对收益排所
有私募产品第一位。

资料显示，截至3月底，赢隆一期
运作时间满一年。一年来的，其净值

增长率一直高于沪深300指数，最低
时高出沪深300指数7.08个百分点，最
高时达29.08个百分点。赢隆投资董事
长罗兴文表示，出色的业绩主要得益
于公司“双轮驱动”的投资策略。

所谓双轮驱动，就是针对中国
股市不成熟阶段的特征，始终将风
险控制放在第一位，既不一味坚持
价值投资，又不放弃资金博弈带来
的交易机会。据罗兴文介绍，投资
总监江崇义在策略研究、价值发掘
和风险控制方面的有独到之处，而
研究总监郭筹伟在市场节奏和板
块热点上的把握也很敏锐，两者的
配合决定了赢隆一期的靓丽表现。

进入2011年后，公司投研团队
认为，一季度将是缺少系统性机会
的时期，而经济转型的背景又会导
致大量的交易机会出现，因此，果
断地转变风格尤为重要。同时这种
转变也付出了相应的成本：赢隆一
期的净值在一月份出现了下跌。

对于刚刚开始的二季度，赢隆
投资公司研究团队认为，目前是调
仓换股的好时机，四月份大盘将消
化加息和欧债利空等利空因素，同
时，随着通胀也将在二季度见顶，
建仓良机再度出现来临！(贾文轩)

私募为何弱市逞强揭
秘

自去年5月起暂停上市的
*ST张铜(002075)昨日恢复上
市，同时简称变更为“沙钢股
份”。沙钢股份开盘大涨，高开
96 .64%，报12 .29元。早盘该股
略有回落，截止午间收盘，股
价报11 .38元，涨5.13元，涨幅
82.08%，换手率10.37%。午后该

股再度上扬，收盘涨幅达到
87.2%，报11.70元，上涨5.45元，
全日换手率17.71%。

根据公司公告，公司的主
营业务已由铜加工产品生产
销售变更为优特钢产品的生
产与销售，主营业务发生重大
变更。 (证时)

中小板退市第一股复牌暴涨87%

本周大盘在权重股带
动下重回三千点上方，周K
线形成两阳夹一阴的多头
炮。4月份仍然是紧缩政策
密度较大的月份，如果小盘
股和权重股继续跷跷板效
应不能形成合力的话则向
上动力不强。大盘短期面临
3050-3100点的阻力区，在
CPI数据等宏观数据出炉
之前沪指维持3000点附近
蓄势震荡。

策略上，继续看好三类
“结合体”：一、看好“控通胀
+保增长”的结合体，如煤
机设备、海油工程、农业、水
利建设、智能电网及特高
压、新能源替代等；二、看好
“传统+新兴”的结合体；
三、看好“扩内需+促民生+
大消费”结合体，如食品、医
药、旅游、商业、信息服务、
家电。

(财通证券)

三类结合体藏“升”机
板 块

掘 金

擂台观战 扎A11版
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