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证券

信达澳银产业升级股基

5月9日起发行

5月9日起，信达澳银基金
旗下产业升级基金在建行等
银行及券商发行，这是一只预
期风险和收益高于混合型基
金的股基，其股票等资产占到
基金资产的60%-95%，以不低
于80%的股票类资产投资受
益产业升级的股票，通过“自
上而下”地对国内外相关政策
的分析研究，优化大类资产配
置，甄选受益行业；再通过“自
下而上”的分析，精选素质高、
核心竞争力强、估值合理的公
司，积极布局战略性新兴产
业，谋求超额收益。

中欧鼎利分级债基

昨日起发行

昨日起至6月10日，首只封

闭期为一年的分级型二级债
基——— 中欧鼎利通过中信、建
行、广发等银行、券商及中欧基
金网上交易渠道发行，募集上
限为30亿元。其以不低于80%
的资产投资债类产品，而不超
过20%的资产参与包括新股申
购等投资渠道。
在发行过程中，认购份额

将按7：3的比例分成A、B两类。
鼎利A的约定基准收益率为“一
年期定期存款利率+1%”；鼎利B
则通过分级杠杆使其预期收益
高于鼎利A。两类份额在成立后
3个月内在深交所上市。

兴全可转债杨云：

转债目前估值合理

日前，兴全可转债基金经
理杨云表示，转债年初开启了
一轮估值调整行情，一季度末
进入收尾阶段。当前已进入到
估值合理水平，其产品的安全
性及溢价能力将有望得到充

分的展现。截至5月1日，成立
于2004年5月的兴全可转债基
金累计收益率254 .59%，在同
类基金中稳居第二。

万家添利分级债基

即将发行

5月16日至27日，万家添
利分级债基在邮储、中、建、工
等银行及齐鲁等券商发行。该
基金分为A、B两类份额，A类
约定年收益率为“一年期定期
存款利率+1 .1%”，每6个月打
开申赎，收益率高于目前银行
理财产品平均4 . 02%的预期
年收益率；B类份额可获取3.5
倍的杠杆收益。

可转债基金

调整市更给力

在震荡市中，由于可转
债拥有股债双重属性，能灵
活兼顾股市和债市两大市

场，因此，以其为投资标的的
可转债基金具有抗跌能涨的
特性。今年以来，此类基金收
益为正且跑赢了大部分股
基。凭借在债券投资和股票
研究上的双重优势，汇添富
可转债基金将于近期在各大
银行券商发行。 (王娜)

长盛同鑫保本基金

受青睐

据部分银行网点反映，
在今年股市震荡行情下，相
当多客户开始青睐低风险、
保本金的理财产品，正在发
行的长盛同鑫保本基金受到
普遍关注。分析人士认为，买
保本基金关键是选择管理团
队。长盛同鑫保本基金配备
了业内鼎鼎大名的基金经理
蔡宾，他管理的长盛积极配
置债券基金最近1年、最近2
年都在同类产品排名第一，
2010年收益超过15%。另外，

长盛基金向来以稳健投资著
称，成立12年来向基金持有
人分红高达200亿元。

中国经济升级提振QDII

大中华概念表现不俗

尽管今年海外市场跌宕
起伏，以投资大中华概念股
为主的部分QDII基金却表现
不俗。晨星(中国)数据显示，
截至4月22日，最近一个月间
QDII再接再厉，平均收益达
到6 .28%，而去年成立的华安
香港精选基金近期表现突
出，获得了近10%，即9 . 12%
的收益。

华安香港精选基金经
理、华安大中华升级主题基
金拟任基金经理翁启森表
示，随着中国经济的全面转
型和升级，同时也将带动包
括香港、台湾在内的大中华
经济圈的升级，投资大中华
区正是大好时机。 (谢媛)

基金看台

每年一度的“巴菲特股
东大会”已经成为全球投资
人的一场“饕餮盛宴”，此次
亲临现场更让人感受到这
种无与伦比的影响力。全世
界的股东们从各地不远万
里赶到奥马哈，本身就很令
人感动。而巴菲特也通过他
风趣幽默的语言，将投资理
念、策略和方法很好地传达
给股东们。

巴菲特对多数投资的
公司，持有周期基本都是8
年以上，不管是通用，还是
可口可乐、吉利。这对很多
做投资的人是一种启迪：自
己在实际操作中是不是真
的做到坚持价值投资和长
期持有。反观国内投资市
场，从这些年市场的表现
看，出现了博弈、注重短期
效益，以及其它投机行为。

国内的机构都说自己是价
值投资，但体现在形式上，
往往难以走出短期效益的
怪圈。基金公司也好，保险
公司也好，其他资产管理机
构也好，都存在这方面的问
题。而对投资人来说，能不
能为短期的交易有更多担
当，能不能把短期波动对自
身带来的影响置之度外，这
些也都需要长期的磨练。

与此同时，巴菲特为人
处世的真诚态度也着实令
人称道。这位令人敬仰的伟
大投资人，给人的直观印象
却尽是幽默与真诚。无论从
公司影片还是现场问答，巴
菲特或跳着街舞、或弹着吉
他、或说着笑话来一一应
对，这种真诚对待生活的态
度的确令人感慨。反观国内
不少管理人做了企业之后，

就成了神秘人物，离群众越
来越远，或者是失去了生活
中简单的乐趣，也失去了发
自内心的真诚。

巴菲特提到一句古老
谚语：“温善继承世界”。投
资行业是风险非常高的行
业，需要对投资者进行教
育、理财方面的培训，还需
要面对上市公司各种情况。
一个行业的发展，首先是自
律，然后以温善的态度，以
百倍的努力去对待客户，这
样为人和经营公司就都能
够长久不衰。( 兴 业 全 球基
金副总 杨卫东)

聆听巴菲特的财智人生

今日发行新股申购指南

简称 申购代码 发行价 发行量 网上发行 申购上限 发行市盈率

东方电热 300217 25 . 88元 2300万股 1840万股 1 . 8万股 31 . 19倍

安利股份 300218 18 . 00元 2640万股 2112万股 2 . 1万股 32 . 73倍

鸿利光电 300219 16 . 00元 3100万股 2500万股 2 . 5万股 32 . 04倍

沪综指-1 . 34%,深成指:-1 . 53%

★增仓迹象明显个股：乐山电力600644、新华医疗600587、黄河旋风600172
★基金少量增仓个股：格力电器000651、中牧股份600195、华泰股份600308
★私募机构出逃个股：齐翔腾达002408、株冶集团600961、大成股份600882、思
源电气002028；
★私募少量增仓个股:山大华特000915、上海凯宝300039、绵世股份000609
★私募增仓明显个股:浙江震元000705、皖新传媒601801、风华高科00063
★昨日主力、超大户、大户同时增仓个股:中牧股份600195、风华高科000636、山
大华特000915、华泰股份600308、格力电器000651、上海凯宝300039；
★ 连续3 日主 力、超大 户、大户 同 时增 仓的 个股:新华医疗600587、上海九百
600838、乐山电力600644、片仔癀600436、浙江震元000705、皖新传媒601801。

(山东神光金融研究所提供)

机构主导参与异动股票池

今年以来，共有41家上
司公司进行了定向增发(含
面向原股东)，而基金参与
了其中的23次，主要集中在
金属非金属、机械设备仪
表、社会服务业等。

仅从4月份情况看，有8
家上市公司进行了定向增
发，其中兴容投资、综艺股
份、黄河旋风、西藏旅游这4
家上市公司的定向增发出
现了公募基金的身影。其中
综艺股份有华夏和工银瑞
信两家基金公司参与，分别
获配了340万股、380万股，
而西藏旅游仅南方基金公
司参与，获配了833 . 79万
股，兴容投资则由国泰基金
参与获配1240万股。

从目前情况看，前4个
月中，国统股份、东方雨虹、
黄河旋风的定向增发有基
金参与投资。此外，基金还
用实际行动表现出对制造
业的偏好，柳工、美的电器、
众合机电都有基金参与其
定向增发。而在社会服务业
中，国中水务、兴容投资、西
藏旅游等获得基金的青睐。

数据显示，易方达基金
公司参与定向增发的热情
最高，今年以来共参与了5
次定向增发，分别为国统股
份、柳工、黔源电力、獐子岛
和黑猫股份。易方达旗下多
只增发型专户产品参与了
多次定向增发，包括黑猫股
份、得润电子、广百股份、海

利得等；其次是华夏基金，
参与了4次定向增发，分别
为海利得、国统股份、综艺
股份、得润电子。兴业全球、
嘉实、南方等基金公司也参
与了2次以上定向增发。另
外，南方基金旗下优选价值
与优选成长在参与西藏旅
游的定向增发中，分别获配
250 . 14万股，认购价为14 .5
元/股。

基金参与上市公司的
定向增发显示出持仓结构
的不同。如兴业全球基金就
比较偏爱得润电子，4只公
募基金和2只专户基金都参
与了定向增发，而新华旗下
5只集体入驻洪城水业。

(方丽)

基金参与23家公司定向增发

钱途漫步

潜伏门槛千万元

最近，IPO一单接一单，
二级市场的散户还在怨声载
道，其中的机会却已被精明
的富人悄悄盯上。
“穷人的股票，富人的股

权”，某种程度上折射出私募
股权投资者身价的“尊贵”。
一般最低认购金额在百万元
以上，千万元级以上的“入门
标准”也不新鲜，渴望搭乘升
值快车的投资者正源源不断

地加入这个俱乐部，他们成
为资本游戏的“新主角”。

1975年出生的胡旭苍是
佑利集团董事长，他的伯伯、
叔叔、堂兄、表兄、姨妈、姨丈
等家族成员创办的企业不少
于20个。这位民企“富二代”
在三年前搞了温州首只股权
基金环亚创投，当时募集的
资金达10亿元，目前已经投
资6个项目。

胡旭苍每天要做的工作
就是打电话跟踪项目的进展
情况。如果电话里不能解决，

必须立即赶到现场，对项目
细节做出调整。由于项目涉
及多个城市，因此在各地奔
波成了胡的工作常态。让他
兴奋的是，今年将有两三个
项目上市，粗略估计都可以
达到20倍的收益。
“这三年我们都在播

种。”胡旭苍说，今年才陆续
迎来收获期。他所投资的公
司中民和股份已经上市，当
时的第二大股东祥润经贸持
有1368 . 5万股解禁。祥润经
贸的股东只有两位自然人，
胡旭苍是其中之一，所持股
权比例为55 . 56%，按当时民
和股份15元的股价计算，胡
的市值为1 .14亿元。

胡旭苍已从民和股份成

功退出，“目前还有几个新能
源的项目。”他说，现在实业
越来越难做，人工成本、能源
等价格全部上涨，但产品价
格却没怎么涨。于是有资金
实力的人热衷抱团投资股
权，这个群体已越来越大。

不仅仅胡旭苍，已经有
一批“富二代”在从事资本行
业的相关工作。温州中小企
业协会会长周德文说，在温
州有三分之二的“富二代”承
接父辈的家族企业，余下的
则热衷于资本项目投资。

联盟型方案受宠

渴望参与股权投资的企
业家扎堆，私募股权投资基

金的活跃与否，已经成为一
个区域现代金融业发展程度
高低的“晴雨表”。
“一旦你融入到当地企业

家的投资圈子，募资便会变得
很简单。反之，即使你有再好
的口才或投资水准，也没人敢
相信你。”一创投界人士说。
“毕竟是钱的问题，大家更愿
意信任自己人。如果把自己多
年打拼积累的资金交给外人
打理总是有所顾忌。”

于是，“联盟型”募集方
案开始受到抱团型出资者的
欢迎。投资者签订一个意向
协议，只需承诺参加包括尽
职调查、财务审核、对象评审
等主要过程，而不用把资金
交具体的创投公司做日常管

理。当联盟成员最终决定参
与投资时，才把资金交出，等
到成功退出，创投公司的“特
权”就是优先获得部分利润，
一般为两到三成。

温州中小企业促进会会
长周德文接受采访时表示，
此前炒房带来的财富示范效
应，导致富人们跟风和抱团。
现在一旦有更多的企业上
市，股权投资产生赚钱效应
之后，又将有大量的民间资
本涌入股权投资行业。

周德文表示，民间资本
这几年对投资领域的创投公
司、基金项目，兴趣都很浓
厚。仅温州就有1500亿元资
本进入股权投资领域，涉及
300家创投机构。 (周文天)

难忍二级市场心惊肉跳

富人抱团潜伏拟上市企业
当散户为二级市场“跌跌”不休抓狂时，一些有实

力的富人已经先行一步掘金资本市场上游，扎堆股权
投资，“埋伏”拟上市企业，组成一支“创投新军”。

沪指日K线

周一，沪深两市小幅高开后
一度冲高至2885点附近，随后便
由于动能不足而回落，在2880点
附近小幅震荡。午后在权重股集
体杀跌下股指曾一度翻绿，尾市
微涨收盘。两市成交1579亿元，较
上周五萎缩近一成。另外，中小板
指涨0.59%，创业板指涨1.47%。

从盘面上看，热点主要集
中在前期大幅下跌的高铁板块
和电荒刺激的电力股。人民币
虽然再度创出新高，但由于本
届中美战略经济对话议题中并
无人民币，因此，民航机场板块
也受到明显打压，领跌两市。
11日，4月宏观经济数据出

炉。市场担忧4月数据公布后，央
行会再度加息或提高存款准备
金率。在这种担忧下，股指目前
处于一个微妙的多空弱势平衡
状态下，等到数据出炉后才会选
择方向进行突破。从技术上看，5
日均线和半年线对股指的压制
明显。建议投资者以谨慎为主，
逢高减仓。 （全景）

A股缩量微涨

静待数据出炉

主力动向 一语中的 扎A19版

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

半闲散人 74260元 668元 7 . 49万 6 . 61万 13 . 31%

持仓 赛前买入的4700股（300027）华谊兄弟，昨收15 . 80元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

满仓红 95100元 572元 9 . 57万 9 . 04万 5 . 86%

持仓
赛前买入的7300股（600578）京能热电，昨收12 . 95元；赛前买入的

100股（600050）中国联通，昨收5 . 65元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 71237元 17777元 8 . 90万 8 . 42万 5 . 70%

操作
20 . 15元卖出晋亿实业800股，19 . 75元卖出晋亿实业900股。19 . 37

元买入晋亿实业900股。11 . 2元买入广东榕泰1500股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600589 广东榕泰 3000股 5月6日 11 . 25元 11 . 25元

601002 晋亿实业 2700股 赛前买入 赛前买入 19 . 73元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

银地庄稼 127245元 22633元 14 . 99万 14 . 37万 4 . 31%

持仓
赛前买入的6800股（000019）深深宝A，昨收13 . 20元；赛前买入的

4500股（000899）赣能股份，昨收8 . 33元。

其他选手战况：第5名李苹4 . 00%；第6名潜伏1 . 43%；第7名大雁1 . 25%；第8
名夏天0 . 29%；第9名阳光0 . 13%；第10名说到做到、胶东牛仔、规矩守信0 . 00%；
第13名涨停板-0 . 81%；第14名专一-2 . 19%；第15名愚渔-4 . 08%；第16名海河
-4 . 27%；第17名佳辉暖气-5 . 31%；第18名那风微微-10 . 40%。

近日，多家券商发布研报
看好电力股。分析人士认为，在
旺季来临，行业盈利面临拐点
以及电价上调预期、行业重组
预期增强的刺激下，电力板块
有望复制钢铁板块走势，走出
一波强势上涨行情。

国金证券：优先选择“煤电
一体化/水电占比高+PB估值低”
的公司。推荐个股：华能国际、华
电国际、国电电力、申能股份、深
圳能源、穗恒运、广州控股。

华泰联合：关注补缺口所
带来的规模超预期增长机会：
火电补缺口以及煤电建设重点
转移中直接受益者，布局能力
较强的全国性电企，如华能国
际、华电国际、国电电力等，及
占据区域优势的地方电企，如
皖能电力、金山股份、内蒙华电
等；享受政策大力度扶持生物
质发电企业，如凯迪电力；水电
开闸建设，补历史欠账过程中
受益的国电电力和川投能源。

中信证券：电力板块进入多
主线投资时代。建议首先关注具
有业绩支撑及机组分布在电力紧
张区域的部分火电如国电电力和
上海电力及来水改善预期带来业
绩大幅回升的黔源电力和长江电
力；另外，建议在市场氛围较为热
烈或相关政策出台条件具备时，
关注华能国际、华电国际及漳泽
电力等高弹性公司。 (东方）

电力股吸引机构眼球

格板块掘金


