
基金行业配置分化加大
二季度增持前50大重仓股曝光

钱途漫步

作为深市第三代核心指
数，深证300指数可以说是深
证100指数的“升级版”。从
2009年初到2010年6月底，深
证300指数收益率达106%，这
不仅超越同期沪深300指数
38%，甚至超越“同门兄弟”深
证100指数11%。为何深证300
能跑赢“指数王”深证100？

深入分析一下，这种表面
上的收益差距可以找出具体
的原因：深100和深300是真正
的同门兄弟，两者的选样空
间、选样方法全都一致。唯一
差别是，在将入围个股的平均
流通市值和平均成交金额所
占市场比重按照2：1加权计算，
并从高到低排序后，深100选取
其中的前100名股票，深300则
是选取前300名。而奥妙也就

隐藏在这多出来的200只样本
股中：这200只成分股正处于
其高速发展的黄金成长期。

前100名股票中，大部分
已经在21世纪的第一个十年
之中走过了它们的黄金时
代，我们耳熟能详的深100前
几大成分股都曾创下资本市
场上的传奇，万科A、苏宁电
器、深发展……而今天，它们
都已成长为各自行业中的大
佬，价值和稳健成为它们新
的标签。而新的传奇和成长，
正在它们身后那200名虎视
眈眈的后来者当中酝酿着。

从2006年到2010年，深证
300成分股公司净资产收益
率相比2006年增长了49%，而
深证100指数成分股为34%，
沪深300则是-0 . 47%。再来看

一个带有预测成分的指标，
2011年成分股公司预测净利
润比2010年的增长幅度，深
300是46%，而深100是37%，沪
深300是25%。

除去宝贵成长性之外，还
有其他原因，深证300覆盖的行
业更全面，能更好的享受行业
轮动收益；深证300行业、个股
分布更均衡，更能分散风险。
这些因素导致深证300的收益
表现成为一种必然，它的黄金
时代才刚刚开始。(华安基金)

深证100“升级版”领衔新精彩

打造民企ETF双子星

鹏华深证民营27日发行

7月27日至8月26日，鹏华
深证民营ETF及联接基金将
在各大银行和券商发售。这是
鹏华继去年推出上证民企
50ETF及联接基金后，在民营
ETF的又一力作。因指数授权
开发ETF的独家性，鹏华基金
此举也打造了市场唯一的民
企ETF “双子星”。

据悉，深证民营ETF将以
不低于95%的基金资产投资深
证民营价格指数成份股及其
备选股，而鹏华深证民营ETF
联接基金则以不低于90%的基
金资产投资深证民营ETF。深

证民营价格指数100只成份股
中，53只在深证主板，44只在
中小板、3只在创业板，因此兼
备成长与防御的特性。自6月
21日至7月19日反弹行情中，深
证民营价格指数和上证民企
50两只指数同期分别涨11 . 62%
和11 . 68%。深证民营上证民企
指数高弹性、高收益特征再次
在反弹中得到检验。

模型驱动赚钱效应

诺安多策略掘金政策市

目前，市场对下半年政策
“冷暖”又陷入分歧。越是复杂
的市况，越考验基金的适应
性。正在各大银行和券商发行
的诺安多策略股票基金在坚
持模型驱动的纪律性投资的
基础上，辅以定性分析，通过
人脑与电脑的有机结合构建

投资组合，引发了市场关注。
拟任基金经理、诺安金融

工程部总监王永宏表示，活跃
市场都会受政策影响，中国

“政策市”影响并不比其他新
兴市场大，而且政府影响也越
来越小。所以不担心突发政策
影响，反而我们会利用这种影
响。他认为，市场有自己的运
行规律，谁能把握这一规律就
能赚到钱。诺安多策略不是以
个人判断来管理资产，而是将
投资专家的思想、经验和直觉
反应在模型中，利用电脑帮助
人脑处理大量信息，是一种基
于对市场深入理解形成的合
乎逻辑的投资方法。

工银添颐债基

认申购费率为零

主打“养老投资工具”的

工银添颐债基费率设计上颇
具特色。无论机构还是个人，
认购申购费率均为0，而一般债
基认购费率在0.6-1%，申购费率
在0.8-1 .20%。对于赎回费率，工
银添颐以五年为一个运作周
期，A类持有期越长，费率越低；
B类不收赎回费，但每年收0.4%
销售服务费。

世界最大托管行全新工具

iFlow亮相中国

作为世界最大的托管行，
纽银梅隆集团的iFlow(资金风
向标)工具正式登陆国内基金
市 场 ，其 在 中 国 的 合 资 公
司——— 纽银梅隆西部基金推出
的纽银新动向混合型基金将运
用iFlow进行大类资产配置。该
工具根据两个关键指标——— 流
向和流量，为分析市场趋势和

走向，提供数据支持。

行业指基“三剑客”成行

国投资源指基正式成立

国投瑞银旗下中证上游
资源产业指基昨日正式成立，
首募规模7 .26亿元。至此，国投
瑞银自去年以来已发行了三
只行业指基，其他两只是沪深
300金融地产指基和中证下游
消费指基。截至6月底，开放式
股基较去年底净赎回845亿
份，而上述两只行业指基逆市
增加11 . 43亿份。

华安首席投资官尚志民

荣膺“沪上金融业领袖”

日前，首届“沪上金融
家”颁奖仪式在上海举行。
从业13年，长期业绩稳定优

异的华安基金首席投资官尚
志民荣获“沪上十大金融行
业领袖”，是唯一来自基金
业的投研杰出人才。他管理
过4只风格不同的基金，排名
均在前1/6。其中，基金安顺
成立以来累积收益超过8倍。

富国基金启动

“万人共植低碳公益林”

即日起，只要参加由富
国 基 金 发 起 的 “ 春 天 计
划——— 万人共植低碳公益林”
活动，就能为改善大熊猫栖息
地的生态环境出一份力。基民
每认购1000元富国低碳环保
基金，富国基金将捐赠1毛钱
用于四川凉山州大熊猫保护
区的低碳公益林建设，每捐赠
7元就可以种植一棵树。

基金看台

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

潜伏 172448元 186元 17 . 26万 15 . 72万 9 . 80%

操作
14 . 56元卖出圣莱达3600股。14 . 99元卖出海默科技7800股。15 . 45

元买入美尔雅3400股。17 . 29元买入安源股份6800股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600107 美尔雅 3400股 7月21日 15 . 45元 15 . 82元

600397 安源股份 6800股 7月21日 17 . 29元 17 . 45元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 84119元 338元 8 . 45万 7 . 77万 8 . 75%

操作
10 . 29元、10 . 31元分别卖出广东榕泰1600股、1700股，共计3300股。

10 . 13元买入广东榕泰3200股。9 . 4元、9 . 35元分别买入亚星化学1800
股、1800股，共计3600股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600589 广东榕泰 3300股 7月18日 10 . 13元 10 . 15元

600127 金健米业 2000股 7月20日 8 . 42元 8 . 50元

600319 亚星化学 3600股 7月21日 9 . 38元 9 . 34元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

愚渔 31835元 26197元 5 . 80万 5 . 39万 7 . 61%

操作 24 . 58元卖出常发股份500股。25 . 62元买入骆驼股份500股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

601311 骆驼股份 500股 7月21日 25 . 62元 25 . 69元

002298 鑫龙电器 1500股 7月18日 13 . 25元 12 . 66元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

大雁 121960元 85元 12 . 20万 11 . 39万 7 . 11%

持股

不动

赛前买入个股如下：杰瑞股份200股，昨收68 . 43元；海普瑞400
股，昨收37 . 83元；科伦药业400股，昨收64 . 64元；壹桥苗业600股，昨
收34 . 51元；蓝丰生化200股，昨收43 . 21元；科士达500股，昨收27 . 68
元；日发数码750股，昨收32 . 13元。

其他选手战况：第5名规矩守信5 . 30%；第6名专一4 . 52%；第7名李苹
3 . 65%；第8名半闲散人3 .38%；第9名说到做到3 . 06%；第10名海河1 . 03%；第11名
阳光0 . 82%；第12名涨停板0 . 76%；第13名夏天0 . 47%；第14名满仓红0 . 40%；第15
名宁静-0 .44%；第16名快乐理财-0 .48%；第17名那风微微-0 . 92%；第18名胶东
牛仔-1 .79%。

截至6月末，全部A股基
金持股总市值为1.22万亿元，
相比上一季度末的1.36万亿减
少逾10%，超过同期指数跌幅，
鉴于新股上市和大小非流通
因素，基金对A股市场的影响
力进一步下降。

仓位变动差异较大

面对不确定的经济和政
策，二季度基金的资产配置思
路出现“两条道”。其一是主流
的大型公司，日益开始淡化股

票仓位的变动。博时、易方达、
富国、大成、南方等整体股票
仓位变化均在2%以内。

其二是仍有一批中小基
金公司的股票仓位大幅摆
动，似乎有通过灵活资产配
置博取波段收益的意思。继
2010年宝盈等基金尝试此策
略后，2011年二季度民生加
银等公司也进入此行列。统
计显示，2011年二季度末，民
生加银旗下基金的股票仓位
达85 . 56%，比上个季度上升
了30 . 88%。不过，当季度该公

司旗下基金收益并不靠前。
除了民生加银外，二季

度增仓较明显的基金公司为
钮银梅隆、农银汇理、国海富
兰克林、长信基金和益民基
金。上述基金增仓幅度平均
达10%。当季度减仓较多的基
金包括汇添富、中海基金、东
方基金、信诚基金、摩根士丹
利华鑫、交银施罗德等，平均
减仓幅度也在10%上下。

行业配置似重归防御

与资产配置类似的是，
二季度基金的行业配置也没
有显示出以往的明显的方
向。当季，基金增持最多的行
业依次为食品饮料、房地产、
医药生物、公用事业和批发
零售。行业属性明显不一，似
乎基金的投资策略正在经历
一个过渡阶段。

当季最为明显的是，食
品饮料行业的崛起。贵州茅
台、五粮液等大市值白酒股
再次成为基金最青睐的股
票，其中贵州茅台翻身成为
行业第一大重仓股，在历史
上还是首次，具有相当的标
志性意义。

类似的医药生物制品行
业的崛起，也表明基金似乎
正从上一季大规模减持消费
股的阴影中走出来，而批发
零售作为另一个大消费概念
的主流行业，在二季度也获
得基金相当程度的增持。

不过，房地产业成为基
金最青睐行业的第二名，就
和上述防御性的配置思路不
沾边了。尽管基金当季更多
买入招商、保利以及张江高
科、金融街等商业地产个股，
但是这种思路并不能和消费
概念相兼容。

金融业退出“重仓股”

重仓股方面，金融股全
面退潮是最为明显的趋势，
而他们原先的位置大部分为
食品饮料和家电股所进占。
不过这或许并不是基金全面
看好家电，相反更多的可能
是基金大幅减持银行和金融
股后，为紧随其后的家电类
个股让出了位置。

不过，海螺水泥作为一只
建材股入驻基金重仓股第三
名，则堪称一大新闻。此外，国
电南瑞也因其过去两年的业
绩和收入增长成为基金组合
中的重仓。这表明，业绩和行
业景气仍然是基金持有重仓
股的最大的考量。 (周宏)

2011年基金二季报昨日全部披露完毕，439只
偏股基金季报成为市场关注焦点。当季基金操作
明显趋于分散，各主力基金公司的投资方向南辕
北辙，增减仓各异，行业配置分化极大，投资观
点差异明显，成为市场一道风景线。

灶聚焦基金二季报

简称
持股数

（万股）
占流
通盘%

贵州茅台 11214 11 . 88

五 粮 液 29119 7 . 67

中国神华 21253 1 . 3

农业银行 162559 10 . 6

航天信息 15503 16 . 79

深发展A 27389 8 . 82

浦发银行 104847 7 . 03

保利地产 62645 10 . 72

国电南瑞 23352 22 . 89

格力电器 51344 18 . 47

美的电器 62793 20 . 12

民生银行 169884 7 . 52

中国联通 134095 6 . 33

海正药业 8313 17 . 18

盐湖股份 7046 14 . 73

中联重科 13867 2 . 87

湖北宜化 6786 12 . 52

上海机场 8319 7 . 61

招商地产 13403 19 . 59

中色股份 2687 6 . 31

建发股份 27500 12 . 29

北京城建 9428 10 . 6

农 产 品 9672 14 . 9

大华股份 2323 16 . 15

双鹭药业 5068 16 . 22

山东黄金 4159 5 . 45

华海药业 5416 10 . 06

巨化股份 3844 4 . 83

亚泰集团 16820 8 . 88

中恒集团 15352 14 . 06

新 和 成 4957 6 . 95

中国太保 23978 3 . 86

合肥百货 6489 13 . 56

烟台万华 19358 8 . 95

张江高科 6007 3 . 88

博瑞传播 4818 11 . 72

用友软件 7056 8 . 76

中国化学 28613 23 . 21

包钢股份 21657 3 . 37

兰花科创 5632 9 . 86

金 融 街 8658 2 . 86

苏宁电器 93970 17 . 27

东华科技 3042 7 . 04

宇通客车 9477 18 . 23

中储股份 4011 8 . 64

人福医药 8040 20 . 19

S上石化 9978 13 . 86

美邦服饰 1770 16 . 86

华仪电气 2799 6 . 81

山东海化 7096 7 . 93

基金增持前50大重仓股

中国7月汇丰PMI预览数
据跌破50的消息，令投资者信
心遭受重挫，周四，A股市场重
心明显下沉，沪指失守2790点
后击穿20日和60日线逐渐向
2750点靠拢。两市合计成交共
计1788亿，同比小幅萎缩。

从盘面来看，7月汇丰
PMI预览数据跌破50，令市场
对经济“硬着陆”的忧虑加
重，有色、煤炭、钢铁、环保、
水利建设等板块明显受到了

短线资金的抛弃，金融、地产
等权重板块跌幅基本与大盘
相当。而酿酒、酒店旅游、食
品等消费类板块走势活跃，
券商、飞机制造板块也涨幅居
前，以及随着国际板传闻再
起，外资背景再度趁机活跃。

需要注意的是，沪指逼
近箱底，短期市场又将面临
方向性的选择。一方面，随着
股指重心的不断下移，市场
成交出现明显萎缩，从沪市
单边成交来看，重新回到
1000亿元下方。另一方面，随
着沪指再度下移至2750点，
即小双头颈线位置，多空争
夺也将进入白热化，2750点
对于多空双方短期来讲都将
具有一定的战略意义。

技术上未出现明显破位
之前，投资者仍不可盲目的
做空。原因一是虽然股指连
跌四天，但市场成交却呈现
逐级萎缩态势，表明市场短
期杀跌力量相对有限。二是
目前大盘仍处在箱体震荡之
中，对于整个6月底以来的反
弹行情来说，这种调整是健
康有利的。

在沪指放量击穿2750点
前，投资者仍可对手中优质
的个股谨慎持有。在连续四
日下挫后，今日或有小反抽，
需关注2790点压力和2750点
支撑，以及周四晚间的布鲁
塞尔的峰会，留意欧债危机
演变对欧美股市影响。

(中证投资 张索清)

A股变盘时点临近沪指日K线

受股市显著下跌影响，二
季度基金合计亏损894亿元，其
中除了货币基金盈利14亿元之
外，其余各类型基金均现亏损。
加上一季度360亿元的亏损额，
上半年基金累计亏损1254亿元。

受业绩不佳影响，二季度
开放式基金合计遭遇508 . 73亿
份 净 赎 回 ，净 赎 回 比 例 达
2 . 22%。环比来看，赎回比例略
有下降。其中，主动投资股票
型基金净赎回147 . 56亿份，净
赎回比例为1 . 63%；混合型基
金净赎回44 . 17亿份，净赎回比
例为0 . 6 7%；债券型基金和
QDII基金分别遭遇到9 . 61%和
7 .53%的净赎回。

受伤最重的是货币市场
基金，由于受银行揽储冲击，
二季度货币基金净赎回153 . 82
亿份，赎回比例高达11 . 52%。
在各类型基金中，唯有指数型
基金实现32 . 39亿份的净申购，
净申购比例0.88%。 (中证)

基金当季亏近900亿

唯有指基实现净申购

主力动向扎B06版

季报点击

证券
B05

2011年7月22日 星期五
编辑：周海升 季静静 组版：冯启韫

汇丰控股周四公布，7
月份中国制造业采购经理
人指数(PMI)预览数据从6
月份的50 . 1下降至48 . 9，创
28个月低位。该指标为自
2010年7月以来，首次跌破
50这一标志着扩张与收缩
分水岭的水平，意味着中国
制造业陷入收缩状态。

汇丰经济学家屈宏斌

预计，随着收紧政策继续生
效，预计未来几个月中国制
造业增长继续减速。

制造业收缩令有色金
属等周期性行业遭受重创，
东方钽业、鲁丰股份、精诚
铜业等跌逾4%；钢铁股也
表现低迷，光正钢构、广钢
股份跌逾4%。

(陆泽洪)

PMI预览数据首次跌破50
7月制造业重陷收缩


