
B032011쓪8퓂13죕 탇웚쇹

뇠벭ꎺ헔뛷 쏀뇠ꎺ뷰뫬 ퟩ냦ꎺ돂뮪

뾴쳬쿂ꆤ샤맛달

룱퟊쇏솴뷓

ꇲ뇪ힼ웕뛻
  뇪웕(S&P)쫇쫀뷧좨췾뷰
죚럖컶믺릹ꎬ평웕뛻쿈짺폚1860

쓪뒴솢ꆣ뇪ힼ웕뛻평웕뛻돶냦
릫쮾뫍뇪ힼ춳볆릫쮾폚1941쓪
뫏늢뛸돉ꆣ뇪ힼ웕뛻ퟷ캪뷰죚
춶퟊뷧뗄릫죏뇪ힼꎬ쳡릩놻맣
랺죏뿉뗄탅폃움벶ꆢ뛀솢럖컶
퇐뺿ꆢ춶퟊퟉톯뗈럾컱ꆣ룃릫쮾
춬쪱캪쫀뷧룷뗘뎬맽220000볒
횤좯벰믹뷰뷸탐탅폃움벶ꆣ

  뇪ힼ웕뛻춨맽좫쟲18룶
냬쫂뒦벰7룶럖횧믺릹살쳡
릩쫀뷧쇬쿈뗄탅폃움벶럾컱ꎬ

훷튪냼삨ꎺ뛔좫쟲쫽췲틚햮컱
뷸탐움벶ꎻ쳡릩짦벰1 .5췲틚쏀
풪춶퟊퟊닺뗄뇪ힼ웕뛻횸쫽ꎻ

헫뛔막욱ꆢ만뚨쫕죫ꆢ췢믣벰릲
춬믹뷰뗈쫐뎡쳡릩뿍맛뗄탅
쾢ꆢ럖컶놨룦ꆣ  ꎨퟚ뫌ꎩ

ꇲ쓂뗏

  쓂뗏(Moody)훷튪횸뗄쫇
쓂뗏뗄춶퟊뗈벶믲쓂뗏뗄춶
퟊럾컱릫쮾ꎬퟜ늿캻폚얦풼뗄
싼맾뛙ꎬퟮ돵평John Moody

퓚1900쓪뒴솢ꆣ쓂뗏춶퟊럾컱
릫쮾퓸뺭쫇뗋냗쫏뗄ퟓ릫쮾ꎬ

2001쓪뗋냗쫏릫쮾뫍쓂뗏릫
쮾솽볒릫쮾럖닰ꎬ럖뇰돉캪뛀
솢뗄짏쫐릫쮾ꆣ 

  쓂뗏릫쮾뗄뒴쪼죋쫇풼
몲ꆤ쓂뗏ꎬ쯻퓚1909쓪쫗뒴뛔
쳺슷햮좯뷸탐탅폃움벶ꆣ1913

쓪ꎬ쓂뗏뾪쪼뛔릫폃쫂튵뫍릤
튵햮좯뷸탐탅폃움벶ꆣ쒿잰ꎬ쓂
뗏퓚좫쟲폐800쏻럖컶힨볒ꎬ

1700뛠쏻훺샭럖컶풱ꎬ퓚17룶맺
볒짨폐믺릹ꎬ막욱퓚얦풼횤좯
붻틗쯹짏쫐붻틗ꆣ쯼뗄튵컱폫
움벶뫍뇪웕듳훂샠쯆ꆣꎨퟚ뫌ꎩ

ꇲ믝폾
  믝폾(Fitch)쫇좫쟲죽듳
맺볊움벶믺릹횮튻ꎬ쫇캨튻뗄
얷퟊맺볊움벶믺릹ꎬퟜ늿짨퓚
얦풼뫍싗뛘ꆣ퓚좫쟲짨폐 40

뛠룶럖횧믺릹ꎬ펵폐 1100 뛠
쏻럖컶쪦ꆣ1913 쓪ꎬ믝폾평풼
몲ꆤ믝폾뒴냬ꎬ1997 쓪뗗늢릺
펢맺 IBCA 릫쮾ꎬ폖폚 2000

쓪쫕릺쇋 Duf f&Phe l p s 뫍
Thomson Bank Watchꆣ쒿잰ꎬ

릫쮾 9 7 % 뗄막좨평램맺
FIMALAC 릫쮾뿘훆ꆣ

  퓚죽듳움벶릫쮾샯ꎬ믝폾
쫇ퟮ퓧뷸죫훐맺뗄ꆣ2000 쓪
믝폾헽쪽뷸죫훐맺쫐뎡ꎬ늢퓚
2003 쓪 6 퓂럝ꎬ퓚놱뺩돉솢쇋
듺뇭뒦ꎬ쿖퓚훷튪듓쫂퟊쇏뗄
쯑벯ꆢ퇐뺿ꆢ놨룦ꆢ탻뒫뗈릤
ퟷꆣ쒿잰ꎬ믝폾뗄움벶샠탍훷
튪냼삨웳튵ꆢ뷰죚믺릹ꆢ뷡릹
죚퟊뫍뗘랽헾뢮ꆢ맺볒훷좨뗈
랽쏦ꆣ믝폾퓚쏀맺쫐뎡짏뗄맦
쒣튪뇈웤쯻솽볒움벶릫쮾킡ꎬ

떫퓚좫쟲쫐뎡짏ꎬ폈웤뛔탂탋
쫐뎡ꎬ믝폾뗄쏴룐뛈뷏룟ꎬ쫓
튰뇈뷏맺볊뮯ꆣ ꎨퟚ뫌ꎩ

  ꆰ쿖듺뷰죚쳥쾵놾훊짏쫇붨솢

퓚탅폃믹뒡짏뗄ꆣꆱ헐짌틸탐뫪맛폫

닟싔럖컶쪦탬뇫뇭쪾ꆣ뛸탅폃움벶

뒴쪼폚쓂뗏ꎬ늢뺭맽냙쓪뗄랢햹ꎬ벸

뫵슢뛏퓚쇋쓂뗏ꆢ뇪웕뫍믝폾죽듳

움벶믺릹쫖샯ꆣ

  1909 쓪ꎬ쓂뗏릫쮾뒴쪼죋풼

몲ꆤ쓂뗏퓚튻놾쏻캪ꆶ쳺슷춶퟊뗄럖

컶ꆷ뗄쫩훐ꎬ쫗듎뛔쏀맺룷볒쳺슷릫

쮾벰웤랢탐햮좯뗄럧쿕쟩뿶뷸탐럖

컶ꎬ늢폃볲뷠뗄펢컄ퟖ쒸럻뫅폨틔

뇭듯ꎬ뇪횾ퟅ쏀맺탅폃움벶뗄떮짺ꆣ

탅폃움벶뗄쒿뗄쫇쿔쪾움벶뛔쿳캥
풼럧쿕뗄듳킡ꎬ캪춶퟊헟쳡릩닎뾼ꆣ

  19 쫀볍쒩 20 쫀볍돵ꎬ탋탞쳺슷

돉캪쏀맺퟊놾춶퟊뗄죈뗣쇬폲ꎬ캪쇋

돯벯퟊뷰ꎬ룷룶쳺슷릫쮾럗럗랢탐쳺

슷햮좯ꎬ떫쫇튻킩릫쮾늻쓜내웚쿲춶

퟊헟뛒뢶놾쾢ꎬ짵훁듦퓚웛욭탐캪ꆣ

퓚듋놳뺰쿂ꎬ풼몲ꆤ쓂뗏돉솢탅폃움
벶릫쮾뛔쳺슷햮좯뷸탐움벶ꎬ뫳살퇓

짬떽룷훖뷰죚닺욷틔벰움맀뛔쿳ꆣ

  20 쫀볍 30 쓪듺ꎬ쏀맺뗄뺭볃

듳쿴쳵캪쏀맺탅폃움벶뗄랢햹듸살

쇋쓑뗃뗄믺폶ꆣ듳솿랢햮웳튵떹뇕

쪹뗃웤햮좯돉캪ꆰ럏횽ꆱꎬ탅폃움벶

뗄훘튪탔뗃떽훘쫓ꆣ떽 20 쫀볍 70

쓪듺ꎬ쏀맺퓙듎뺭볃쮥췋쪱ꎬ놩슶돶

튻킩움벶릫쮾움벶늻ힼ좷뗄컊쳢ꎬ

쓂뗏ꆢ뇪웕ꆢ믝폾욾뷨ퟅ쇹웟쪮쓪뗄

붾죋돉벨ꎬ퓚1975쓪놻쏀맺횤좯붻

틗캯풱믡(SEC)죏뿉캪ꆰ좫맺죏뚨

뗄움벶ퟩ횯(NRSRO)ꆱꆣ춬쪱SEC

맦뚨ꎬ췢맺돯퟊헟퓚쏀맺뷰죚쫐뎡

죚퟊쪱ꎬ뇘탫뷓쫜NRSRO쓚움벶릫

쮾뗄움맀ꎬ평듋좷솢쇋죽듳믺릹뗄

슢뛏뗘캻ꆣ

  훁듋ꎬ죽듳움벶릫쮾뗄펯샻쒣

쪽랢짺쇋뇤뮯ꎬ짵훁탔훊튲쟄좻룄

뇤ꆣ1975 쓪횮잰ꎬ죽듳움벶릫쮾훷

튪쫇뾿춶퟊헟릺싲움벶놨룦믱뗃쫕

죫ꎬ돉캪 NRSRO 횮뫳ꎬ햮컱횤좯랢

탐죋훷뚯뢶럑돉캪움벶릫쮾뗄믱샻

쒣쪽ꆣ        ꎨퟚ뫌ꎩ

죽듳움벶믺릹뫎살죧듋짱춨

튻룶ꆰ뇪웕ꆱ

뫎틔뷁뚯좫쟲

  벸뫵튻특횮볤ꎬ쏀맺훷좨탅폃움벶듓
ꆰAAAꆱ뗄뚥럥뗸실ꎬ좫쟲막쫐뛙쪱놩뗸ꎬ

캴살좫쟲뺭볃뗄ퟟ쿲헖짏ꆰ쏔컭ꆱꆣ뛸웤쒻
뫳뗄ꆰ췆쫖ꆱꎬ헽쫇캻쇐맺볊죽듳움벶믺릹
뗄뇪웕뷼죕릫늼뗄튻럝놨룦,붫쏀맺뗄훷
좨탅폃움벶듓ꆰAAAꆱ쿂뗷캪ꆰAA+ꆱꆣ

  죽듳맺볊움벶믺릹뛔좫쟲뺭볃뗄잿
쫆ꆰ뮰폯좨ꆱ듓뫎뛸살ꎿ훐맺뷸돶뿚틸탐쫗
쾯뺭볃톧볒췵붨튵럖컶ꎬ탅폃움벶쫇튻훖

ꆰ릫탅솦닺욷ꆱꎬ탅폃움벶믺릹놻쫓캪맺볊
믵뇒뷰죚쳥쾵훐훁맘훘튪뗄쫠얦횮튻ꎬ헆
뿘ퟅ좫쟲햮좯쫐뎡뫍퟊놾쫐뎡뗄뚨볛좨ꆣ

ꆰ돏탅쫇뺭볃짺믮뗄믹쪯ꎬ쫐뎡뺭볃놾훊
짏쫇탅폃뺭볃ꆣ폈웤쫇퓚뷰죚쇬폲ꆢ탩쓢
뺭볃쇬폲ꎬ탅폃뮰폯좨폐ퟅ뻶뚨탔ퟷ폃ꆣꆱ

짏몣쫐헷탅냬탅폃맜샭뒦뒦뎤뫺낮뻼쮵ꆣ

  탅폃뗄쳘쫢릦쓜듟짺쇋탅폃럾컱튵ꆣ

쯦ퟅ뷰죚쫐뎡뗄랢햹ꎬ뷰죚닺욷뫍퇜짺욷
풽살풽럡뢻ꎬ탅폃움벶뗄ꆰ뾴쏅죋ꆱퟷ폃튲
죕틦춹쿔ꆣ

  1997 쓪뚫쓏퇇뷰죚캣믺퓍쓰횮
쪱ꎬ죽듳맺볊탅폃움벶믺릹컞튻랢돶풤
뺯ꎬ뗈캣믺놬랢뫳폖믅헅펦뛔ꎬ볓뻧쇋
쫐뎡뗄뿖믅쟩탷ꆣ

  2001쓪쏀맺낲좻릫쮾웆닺횮잰ꎬ죽
듳움벶믺릹튻횱붫웤쇐캪춶퟊벶ꎬ뛸퓚
낲좻벴붫놬랢캣믺잰뗄4쳬ꎬ좴붫웤춶
퟊움벶솬붵죽벶ꎬ낲좻뗄탅폃움벶톸쯙
뗸훁춶믺벶ꎬ뷸뛸틽랢낲좻뗄웆닺ꆣ

  퓚 2007 쓪놬랢폚쏀맺뗄듎듻캣믺
톸쯙쾯뻭좫쟲뗄춬쪱ꎬ맺볊죽듳움벶믺
릹튲쫜떽쇋쫐뎡뗄잿쇒훊틉ꆣ2 0 0 2

쓪ꆪ 2007 쓪ꎬ죽듳믺릹퓸붫듳풼 3 . 2

췲틚쏀풪뗄랿듻뗖톺햮좯훐뗄뻸듳늿
럖움뚨캪ퟮ룟벶뇰 AAAꆣ떱캣믺살쇙
쪱ꎬ폖톸쯙붵뗍헢킩뷰죚뒴탂닺욷뗄벶
뇰ꎬ럅듳쇋캣믺킧펦ꎬ놻맺볊폟싛횸퓰
캪ꆰ냯탗ꆱꆣ

움벶믺릹튲퓸싅쿖쪧탅

죽듳움벶뗄붭뫾뗘캻

튻특볤ꎬ쏀맺 AAA 돉쇋 AA+

  뇪웕램맺훷맜뾨시뛻ꆤ컷슳쮵ꎬ헢듎
쫐뎡첫맽뾴훘움벶믺릹ꆣꆰ컒쏇늻뺯룦럧
쿕쪱낤싮ꎬ쿖퓚죋쏇폖쮵컒쏇뺯룦뗃맽
쇋춷ꆱꆣ뇪웕펵폐뒿헽뗄ꆰ쏀맺톪춳ꆱꎬ

1860 쓪ꎬ뫠샻ꆤ웕뛻돶냦쇋튻놾ꆶ쏀맺쳺
슷벰퓋뫓샺쪷ꆷꎬ횼퓚뷢쫍쏀맺쳺슷릫쮾
뢴퓓뗄닆컱ힴ뿶ꆣ늻뻃뫳ꎬ뫠샻ꆤ웕뛻폫
웤ퟓ튻웰뒴솢쇋 H.V&H.W.Poor 릫쮾ꆣ짏
쫀볍70쓪듺ꎬ쏀맺횤볠믡죏뿉뇪웕ퟷ캪

ꆰ좫맺횸뚨움벶ퟩ횯ꆱꆣ룃믺릹뮹펵폐듳
쏻뚦뚦뗄뇪웕500횸쫽ꆣ

  쓂뗏춬퇹살ퟔ쏀맺ꆣ웤뒴쪼죋풼몲ꆤ

쓂뗏퓸폚 1909 쓪쫗뒴폃ퟖ쒸뛔쳺슷햮
좯뷸탐움벶ꆣ떽쇋 1924 쓪ꎬ쓂뗏움벶틑
뢲룇뷓뷼 100% 뗄쏀맺햮좯쫐뎡ꆣ믝폾퓲
쫇좫쟲죽듳움벶믺릹훐캨튻뗄얷퟊맺볊
움벶짌ꆣ웤ퟜ늿짨퓚얦풼뫍싗뛘ꎬ1913 쓪
평풼몲ꆤ믝폾뒴냬ꆣ  뻝ꆶ맣훝죕놨ꆷ

  헢쫇짏쫀볍 40 쓪듺틔살쫀뷧움

벶쪷짏ퟮ뻟펰쿬솦뗄쫂볾횮튻ꎻ헢쫇

쫀뷧뗚튻듳뺭볃쳥쏀맺뗄맺햮탅폃쫗

듎듓뚥럥뗸실ꎻ헢듎움벶쿂뗷틽랢뗄

좫쟲쫐뎡뚯떴ꎬ뚼풴폚튻볒뷐뇪ힼ웕

뛻뗄움벶믺릹ꆣ

  ꆶ쫀뷧쫇욽뗄ꆷퟷ헟뢥샯뗂싼퓸쮵

맽ꎺꆰ컒쏇짺믮퓚솽룶뎬벶듳맺쫀뷧

샯ꎬ튻룶쫇쏀맺ꎬ튻룶쫇쓂뗏ꆣ쏀맺뿉

틔폃햨떯득믙튻룶맺볒ꎬ쓂뗏뿉틔폃

햮좯붵벶믙쏰튻룶맺볒ꆣꆱ헢늢럇쾷

퇔ꎬ횻늻맽헢듎뗄믙쏰헟뇤돉쇋뇪웕ꆣ


