
A股中期底部“能见度”提升

148亿！大盘资金重归净流出

基情播报

昨日主力增仓股前15名 昨日主力减仓股前15名

数据来自大智慧新一代(Level-2)

本周主力资金增减仓板块及个股

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 97019元 887元 9 . 79万 8 . 99万 8 . 89%
操作 9. 22元卖出华茂股份9800股；52 . 98元买入迪安诊断1700股

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
000850 华茂股份 0股 9月1日 9 .45元 9 . 30元
300244 迪安诊断 1700股 9月2日 52 . 98元 57 . 07元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

阳光 0元 76475元 7 . 64万 7 . 42万 2 . 96%
操作 10 . 89元卖出丰华股份7000股

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
600615 丰华股份 0股 8月31日 10 . 47元 10 . 73元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 114127元 3751元 11 . 79万 11 . 69万 0 . 86%
持股不动 赛前买入的23580股（600173）卧龙地产，昨收4. 84元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

音乐 0元 51598元 5 . 16万 5 . 16万 0 . 00%
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 484元 86866元 8 . 73万 8 . 73万 0 . 00%
持股不动 赛前买入的100股（000505）ST珠江，昨收4 . 84元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 0元 57056元 5 . 71万 5 . 71万 0 . 00%

其他选手战况：第7名夏天-0.33%；第8名说到做到-0.55%；第9名大雁-0.56%；
第10名半闲散人-0.83%；第11名宁静-1.29%；第12名专一-2.23%；第13名快乐理财-
2.33%；第14名中国股民-2.67%；第15名满仓红-3.36%；第16名海河-3.58%。

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股
无

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股
有色金属 -0 . 14% -13 . 672 紫金矿业、中色股份、宁波韵升

机械 -0 . 20% -12 . 971 三一重工、柳工、中国北车
房地产 -0 . 16% -12 . 237 万科A、正和股份、小商品城

化工化纤 -0 . 15% -11 . 521 兴发集团、六国化工、巨化股份
煤炭石油 -0 . 02% -9 . 538 冀中能源、阳泉煤业、恒源煤电

代码 名称
流通股

（万股）
净买量
占比

002225 濮耐股份 14757 2 . 779%
002124 天邦股份 13079 2 . 384%
601116 三江购物 6000 2 . 269%
300249 依米康 1568 2 . 059%
600980 北矿磁材 13000 1 . 954%
300246 宝莱特 842 1 . 754%
300244 迪安诊断 1024 1 . 287%
300253 卫宁软件 1080 1 . 259%
300236 上海新阳 1720 0 . 912%
300213 佳讯飞鸿 2100 0 . 885%
600833 第一医药 22309 0 . 697%
300234 开尔新材 1600 0 . 646%
600209 *ST罗顿 22376 0 . 584%
300247 桑乐金 1642 0 . 551%
002432 九安医疗 8298 0 . 523%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量
占比

000587 *ST光明 25043 1 . 857%
002524 光正钢构 4520 1 . 663%
601789 宁波建工 8000 1 . 484%
600891 秋林集团 19413 1 . 206%
002584 西陇化工 4000 1 . 173%
600273 华芳纺织 31500 0 . 996%
600727 ST鲁北 26657 0 . 962%
600493 凤竹纺织 27200 0 . 906%
300139 福星晓程 1370 0 . 896%
300242 明家科技 1522 0 . 838%
002145 *ST钛白 9986 0 . 708%
002042 华孚色纺 7442 0 . 682%
300238 冠昊生物 1230 0 . 668%
300224 正海磁材 3200 0 . 652%
600381 ST贤成 45958 0 . 627%
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在本周弱势格局下，沪深
两市资金告别前周近5亿元的
净流入，所有板块均处在净流
出格局，金额达148亿元。

在生产材料价格大面积
下跌的情况下，本周流出最多
的板块分别是有色金属、机械、
房地产、化工化纤和煤炭石油。
首先，稀土市场经过前几个月
的火爆，价格达到拐点。在当前
下游行业需求不旺下，有色金
属资源价格的大幅回调，致使
近期有色金属板块持续处在板
块资金净流出的第一位。另外，

化工化纤板块受市场需求不旺
影响，上周多数化工品持续跌
价，尤其是钛白粉价格走势与
稀土相似，目前距最高价约有
13%的跌幅。市场整体持续低迷
拖累下，板块资金从前一周资
金净流入第四位一直滑坡到净
流出第四名。

在人气低迷的行情下，估
值低的银行股也未得到资金
认可，一周净流出6 . 8亿元，其
中兴业银行、农业银行、光大
银行、宁波银行等资金净流出
居板块前列，仅交通银行、浦

发银行、建设银行等个股资金
小幅净流入。

具体板块来看，通信、保
险、教育传闻、旅游酒店等资
金净流出较少，以上板块中资
金逆市净流入的品种有华闻
传媒、中视传媒、中国联通、中
兴通讯、天喻信息、中国太保、
锦江股份等，一周资金流入均
超过2000万元，同时股价表现
强于市场。

大智慧资金流向报告显
示，周五主力资金净流出39
亿，流出居前板块是有色金

属、煤炭石油、化工化纤、银
行、机械。个股资金流入前五
名分别是，北矿磁材、濮耐股
份、莱宝高科、天邦股份、山西
汾酒；资金流出前五名分别
是，中恒集团、民生银行、紫金
矿业、南方航空、*ST光明。

总体来看，目前A股市场
面临上下两难尴尬的情况，这
很大程度是由于国内经济发
展正面临抗通胀和保增长的
两难局面。若大盘继续维持现
状的话，投资者不妨继续“休
息”。 (刘保民)

本报讯 近日联合国
粮农组织发布报告称，“禽
流感H5N1病毒已出现变
异，目前正在亚洲等地扩
散，有可能严重威胁人类健
康”的消息立即引发多国卫
生监管部门的重视。

目前上市公司及其下
属子公司中，主营业务涉及

禽流感病毒疫苗的有中牧
股份、金宇集团、正虹科技、
升华拜克、东湖高新、华神
集团、天邦股份等7家。分析
师表示，一旦新病毒进行根
本性变异后，像中牧股份和升
华拜克这两家市场份额和领
先程度都靠前的上市公司，可
能获得较大力度支持。(中财)

下周新股申购指南 扎A10版

格财金资讯

本报讯 证监会研究
中心主任祁斌昨日表示，对
比美国经验，养老体系建设
和资本市场发展是实现了
良性互动，中国也需要创造
机会，让养老体系的长期资

金有机会参与经济成长。他
还表示，证监会仍在推动
401K相关政策，该项政策正
在与相关部委协调，需要解
决的问题和阻力仍较大，短
期内并不会推出。 (证时)

证监会祁斌：401K短期不会推出

本报讯 在周四10亿
元3月期央票发行后，本周
公开市场再度实现250亿元
的货币净投放，这已是央行
最近连续第七周向市场净
投放资金。

专家表示，央行连续数
周净投放资金意在安抚市

场。由于准备金基数扩大后
的首个缴款日临近，加上中
秋、国庆假日也已不远，公开
市场净投放格局在中短期内
有望得到延续。同时，在准备
金新政公布之后，货币政策
有望进入观察期，近期继续
紧缩的必要性降低。 (王辉)

央行连续七周净投放货币

本报讯 《新材料产业
“十二五”发展规划》将于9月7
日在第一届中国国际新材料
产业博览会上正式对外发布。

目前，新材料产业被明
确为新型功能材料、先进结
构材料和复合材料三个部

分。在大力发展的产品类别
中，稀土功能材料拔得头
筹。记者了解到，未来5年，
科技部将划拨总额3 . 5亿元
的扶持资金，用于重点支持
稀土材料在以上四个领域
的应用研发。 (李雁争)

新材料“十二五”规划7日发布

禽流感变异“触动”7家疫苗股

诺安全面打响
抗通胀保卫战

从年初的黄金基金，到下半
年的全球收益不动产基金，再到
本周一发行的油气资源基金，诺
安基金接二连三推出新产品，成
为创新路上弄潮儿。以上3只产
品各自与黄金、不动产、石油相
关，体现出较强抗通胀性。截至8
月22日，诺安黄金收益率高达
30.6%，成为今年最赚钱基金。

南方现金增利
弱市显“金牛”本色

9月2日起，南方旗下货币基
金——— 现金增利A级的大额申购
限额由100万调整为1000万，B级
基金申购限额保持1000万不变。
连续三年获得“金牛基金”称号
的南方现金增利今年表现突出，
南方现金增利B和增利A7日收益
率分别达5.02%和4.777%。在75只
货币基金中分居第三和第四。

福布斯富国理财师
评选火爆

2011“福布斯·富国中国优
选理财师评选”日前传出消息，
9月3日00：00至9月4日24：00，千
余名经过初选突出重围的理财
师需登录福布斯中文版官网
(www.forbeschina.com)参与在线
测试，最终答题结果将与报名
信息一起，决定选手是否入选
分赛区决赛。

截至周五，第五期擂台
赛开战已两日，在连续下跌
的市况下，仅3人赚钱，“规矩
守信”凭借短线操作斩获近9
个点的收益，跃居榜首位置。

从擂台战报来看，前期
大部分时间空仓的“规矩守
信”，一改观望态势，两天内
三易股票，短线操作甚是凌
厉。9月1日，他11元高点卖出
赛前买入的丰华股份，将近4
个多点的收益揽入囊中。随
后买进的华茂股份虽出现微

亏，但周五果断以52 . 98元价
格买进迪安诊断，该股逆市
涨停，账户收益率也由4 . 33%
飙升至昨天的8 . 89%，高居榜
首。“涨停板”凭借长期持有
的“卧龙地产”的小幅上涨，
排名由首日的12名蹿至周五
的第三名。而同样风格的上
期擂主“大雁”和“满仓红”分
别暂居第9名和第15名。

在下跌市道，空仓策略
优势尽显。“音乐”、“李萍”、

“三人行”等人虽然收益为

零。但股市的大跌，却将他们
的排名都出现了前移。而此
前空仓的“中国股民”昨日买
入金健米业和川化股份，浮
亏2个多点。

值得注意的是，首日排
名第一的选手“阳光”也在
昨日加入了“空仓”的行
列。他昨日不断下跌的丰华
股份在10 . 8 9元的全部抛
出，收益率锁定在2 . 96%，
暂居第二。

(财金记者 季静静)

格擂台观战
“规矩守信”两天赚了近9个点

昨日，股指在跌破上升
趋势线后上演低开低走、单
边杀跌，盘中仅有几次无力
反抽。昨日能维持上涨的全
是前期少数的冷门股，大部
分个股再现惨烈的普跌格
局，收盘时两市仅仅只有12
只个股涨幅超5%。弱势格局
一览无余，这到底是什么原
因导致的呢？从行为分析来
看，股指在经过持续缩量阴
跌后，昨日选择向下调整。我

们认为，在一些负面因素的
积累下，主力资金谨小慎微，
不敢提前做出大的动作。

技术面上，周K线收出
一根严重缩量的中阴线，并
与前两周形成了“两阴夹一
阳”的看跌形态；而日K线上
本周差点就收出难看的“五
连阴”，并且股指刚刚跌破上
升趋势选择了向下探底，那
么股指下周很可能就会迎来
暴风骤雨般的主跌浪，尤其

是周末消息面再有利空配合
的话，下周市场就会接受“暴
风雨”大洗礼。

在周四跌破短期的上升
趋势后下跌空间已经打开，
下周初可先关注2500点的支
撑情况。如果股指能在此缩
量企稳，则后市无忧；但股指
若跌破该位置，后市将考验
前低2437，并且再度创新低
的可能性将大大增加。

(广州万隆)

短期受制于三大预期

从短期来看，我们认为A
股市场的运行环境仍然较为
复杂，投资者预期也在悄然发
生变化。

首先，资金偏紧预期变
化。存准基数范围的扩大明显
超出市场预期，虽然公开市场
投放可能会部分对冲其负面
影响，但在存准基数扩大后的
上缴日前后，银行间市场资金
面脆弱的平衡格局可能会被
打破，并加重A股市场资金面
偏紧预期。

二是政策放松预期变化。
从近期来看，“稳定调控方向”
仍是主基调。数据显示，8月制
造业采购经理人指数(PMI)环
比上升0 . 2个百分点，表明经
济增长没有出现大的滑坡，短
期紧缩政策转向的概率不大。
我们认为，紧缩政策放松预期

在9月将再度落空，这将给市
场带来一定的调整压力。

三是业绩增长预期变化。
从中报披露的业绩来看，整体
并没有出现大的亮点。不过，
创业板的预测市盈率中隐含
了44%的盈利增长，但二季度
13%的盈利增速或将给整个
板块带来明显压力。在前期领
涨的创业板缺乏足够业绩支
撑下，我们担忧创业板出现调
整，并高度警惕风险是否向中
小盘股传导。

因此，我们认为，9月份的
A股市场或将继续承压，整体
仍将处于震荡寻底并逐渐筑
底的阶段。从某种程度上来
说，底部形成比较复杂，期间
的波动难以避免，但市场层面
的特征以及政策上的微妙变
化将有助于投资者逐步形成
底部共识。就短期来说，投资
者需要一些耐心，继续观察并
等待格局的明朗化。

最差阶段即将过去

从中期的市场运行环境来
看，A股需要内看政策面与资金
面，外看债务危机演变。从中期
来看，市场风险已消退大半，A
股底部的可见度越来越高，向下
的极端调整空间不超过300点。

首先，欧债问题即便有变
化，外围市场出现20%左右跌
幅的可能性也不大。其次，从
国内来看，政策预期有望边际
改善。预计8月CPI同比增速在
6%到6 . 2%附近，通胀水平有
望见顶回落。此外，在存准基
数扩大之后，年内出台进一步
的紧缩政策似乎没有必要，而

通过公开市场操作保持银行
间流动性的充裕将提上日程。

因此，从预期恶化的角度
来看，8到9月应是下半年最坏
的时刻。无论是债务危机演化
的预期，还是国内的资金面预
期、政策紧缩预期，都处于困
难时期。

不过，在进入10月之后，
预期或有反复，但随着边际改
善的出现，最差阶段应该会过
去。因此，我们认为，年内上证
综指或难以有效击穿2010年7
月份创下的2319点低点，投资
者应逐渐切换前期的惯性思
维，以迎接震荡筑底之后可能
出现的报复性反弹。

(中原证券 李俊)

下周会否迎来“暴风雨”

沪指日K线 沪指周K线

延续9月首日震荡下挫的走势，周五，大盘主
要股指跌幅在1%以上。沪市成交为559 . 7亿，再度
刷新地量水平。短期A股受制于资金预期、政策预
期以及业绩预期的变化，仍然处于震荡寻底筑底
阶段。不过，从中期来看，市场风险已消退大
半，A股底部能见度明显提升。


