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3简简股路股 चࡌชԁ ชށ៏ႆހ 缆34简̏ᑼ 缆银 电 简简Ѡ 3静 电 缆3Л 缆路 电 通简热股简 电 路设Ѡ

3简简股路3 ᭵Խαྫྷ ҝ՗៏ށ 缆路简简̏ᑼ 33 电 简简Ѡ 设设 电 简简Л 股股 电 简简热3路 电 4简Ѡ

3简简股路4 ϝӎធែ ௲࠯იធ 股缆简简̏ᑼ 缆路 电 设简Ѡ 设简 电 简简Л 缆4 电 路简热缆通 电 静简Ѡ

3简简股路设 ᦅѥᎈᏋ ဇቭᎈᏋ 股银缆简̏ᑼ 缆4 电 3银Ѡ 设设 电 3缆Л 静 电 静股热缆4 电 银简Ѡ

据业内人士介绍，在申请
保单贷款后，被保险人如果发
生保险事故，仍旧可以申请理
赔，保险公司会在扣除借款本息
后给付相应的保险金，并不影响
保险理赔时效。但保险专家也提
醒投保人，保单贷款并非“十全
十美”，其中的风险也需及时规
避。
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保单贷款在国外保险市场
较为流行，而在借款期间投保
人仍能享受保障，则是保单贷
款的最大好处。

据记者了解，目前国内不
少保险公司都提供保单贷款业
务，但并非所有的保险产品都
适用于保单贷款。保单所有者
之所以能获得贷款，是由于其
保单具有现金价值。因此，只
有存在现金价值的保单才能提
供保单贷款。

一般来说，大部分具有储
蓄性质的人寿保险、分红险以
及养老险、年金险等保单都可
以向保险公司申请贷款，这些
保单在投保一年后就开始具有
现金价值，缴费时间越长，累
积的现金价值就越高。

然而，虽然这些保单通常
都可以进行保单贷款，但是具
体情况要根据保险合同中的具
体条款而定，并且各家保险公
司对于贷款利率的规定也各不

同。而短期意外险、健康险等
由于没有现金价值，或者现金
价值很低，这类保单就不能进
行保单贷款。此外，有些保险
公司规定，已经发生保单垫缴
或在投资型保单缓缴的情况
下，也不能提供保单贷款。

不过，保险专家表示，虽
然现金价值是考核保单能否进
行保单贷款的一项重要因素，
但并非只要具有现金价值的保
单就可以进行保单贷款，最典
型的例子就是投连险。作为具
有投资作用的险种，保费在十
万以上的投连险保单并不鲜
见，很快就能累积可观的现金
价值。但由于其价值随投资单
位价格而波动，所以一般投连
险不能进行保单贷款。

因此，投保第一年者多数
无法办理保单贷款，通常是保
单有效期满一年后才可申请。
换言之，持有保单时间越长、
累积的保单现金价值越多，可
贷款额度也越高。一般情况
下，贷款上限按保单账户价值
的一定比例计算，不同保险公
司的可贷款比例也会不同。

据保险专家介绍，通常来
说，只要客户购买的产品具有
保单贷款的功能，同时已支付2
年(或2年以上)保险费或趸交保
险费，且贷款总额不超过保单
现金价值的70%，就可申请办
理保单贷款，而且客户每次贷
款的最长期限能达6个月。不仅

如此，客户在申请保单贷款
后，如果发生保险事故，仍旧
可以申请理赔，保险公司会在
扣除借款本息后给付相应的保
险金，并不影响保险理赔时
效。

ЉՂᡳනͫ౻ᰈ᭬

当然，保单贷款也不是十
全十美，有些风险需要提前避
免。

首先，需要提醒投保人的
是，保险所提供的最本质的功
能是保障，在贷款期间，客户
仍然需要按期缴纳保险费，这
样才能在借款期间维持保险合
同效力。

其次，当保单贷款到期而
客户未能及时还贷时，保险公
司会扣除该保单的现金价值用
于归还借款及利息。一旦当保
险合同当时的现金价值不足以
抵偿欠交的保险费及利息时，
保险合同效力就会终止，从而
影响保单的保障利益。这种还
贷压力构成了保单贷款的一大
风险。

最后需要提醒申请保单贷
款的投保人的是，因为考虑到
市场需求及道德风险的因素，
目前国内一家保险公司可能只
有几种保险产品提供保单贷
款，且保单贷款利率基本随银
行贷款利率的变动而变动。
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᭏ѥ 简Ѡ 通通股简3Ѡ 通 电 通股̏ 通 电 4股̏ 4 电 简4天

ேϐ 路 电 3静ѠՃҸގ๾ರฝ设静简简ᑼ↮股4 电 4股ѠՃҸ᪥็ረω缆路简简ᑼ↮股4 电 缆路
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简简股缆静股 ᣎᐪᑼΠ 简ᑼ 静౺通ఛ 股3 电 3银Ѡ 股3 电 路股Ѡ

3简简缆股通 ᪥็ረω 简ᑼ 静౺静ఛ 股4 电 33Ѡ 股4 电 4静Ѡ

路简简股股设 ๾ರฝގ 简ᑼ 静౺缆3ఛ 路 电 3股Ѡ 路 电 设银Ѡ
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今年来，黄金、抗通胀、内需
消费、新兴产业、产业升级等主
题基金迅速扩容，截至8月22日，
推出了43只主题或行业基金。9月
19日，工银瑞信推出的包罗上述
热点的“泛主题”投资产品———
工银瑞信主题策略股基将通过
工行、交行等银行、券商及工银
瑞信网上直销等渠道发行。

Āᴼᨰāۙࡌ᠈ ᭈ
҈।િᦊĀԀ้ኸā

近日，诺安黄金投研团队
再度出击，将掌管正在发行中
的诺安油气能源基金，为投资
者打造“投资加油站”。该基金将
不但进行大类资产类别配置，而
且还进行权益类资产的“核心”
和“卫星”配置。截至9月13日，
诺安黄金基金成立以来收益率
高达28 .75%，居基金之首。

গଞ݈ݮۣࡲ
ᢩᢪଞ௲Āלל౻ā
截至8月29日，在11只成立

满一年增强指基中，仅5只实现
超额收益。其中，富国天鼎基金
近一年超额收益15 . 30%，而成
立稍晚的富国沪深300也有
8 . 63%。上半年，富国沪深300
战 胜 基 准 的 周 胜 率 高 达
76 . 92%。这意味着，在每周5个
交易日中，该基金跑赢标的指
数，几乎每周都能上演。

虽然前期机构唱空市场
声音不断，但上周，基金却整
体一致主动加仓，同时ETF
获下半年以来最大单周净申
购。种种迹象显示，机构资金
正逐步介入市场，出现唱空
不做空局面。

在上周市场继续震荡下
行的情况下，基金平均仓位
却明显上升，且增仓力度有
所加大。根据国都证券测算
数据，上周偏股型基金整体
平均仓位明显上升，剔除各
类资产市值波动对基金仓位
的影响，基金整体主动加仓
2 . 84个百分点。且六大基金
公司一致性地选择了主动加
仓。这种举动在以往的数据
统计中较少出现。

另一方面，机构在逆市
大额增持ETF基金。上周两
市ETF基金一反前期净赎回
局面，出现整体24 .17亿份的

大额净申购，创出下半年以
来交易周净申购新高。具体
来看，13只ETF出现净申购，
尤其是几只交易活跃的老
ETF品种出现了较大额的净
申购。华安上证180ETF净申
购量最大，达到11 . 67亿份；
其次，易方达深证100ETF净
申购7 .47亿份，位居第二。此
外，华夏上证50也出现净申
购3亿份。诺安上证新兴产业
净申购2 .3亿份，等等。

事实上，近两日部分
ETF基金的份额仍在膨胀，
据消息人士称，易方达证
100ETF本周头两个工作日
又已实现约三、四个亿的净
申购。

据悉，ETF基金一般被
机构作为波段操作的工具，
其大额申赎情况能一定程度
反映大额资金的动向。基金
半年报数据显示，易方达深

证100ETF中机构投资者持
有 份 额 占 总 份 额 比 例
80 . 83%，前十名持有人均为
机构，其中保险公司占据8
席。华安上证180ETF中机构
投资者持有份额占总份额比

例62 . 67%，前十名持有人均
为机构。

种种迹象表明，部分机
构资金和敏感资金已有入场
动向，或正逐步布局后市。
“从技术面来看，昨日市场尾

盘拉升，银行、保险等权重股
护盘，探底趋势明显。目前市
场确实有部分资金趁低位介
入，期待二次探底确立、后市
反弹的预期渐浓。”一位基金
分析师如是表示。 抑᧡ 数፞
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A股市场周四小幅收
低，上证指数维持弱势震荡
走势，收出一根倒锤头线。
两市成交1050亿元，较周三
小幅放大。另外，中小板指
收涨0 . 36%，创业板指收跌
0 .12%。近六成个股下跌，家
纺、银行、能源等行业跌幅
居前，电信、船舶制造、航空
装备、建筑等板块逆势走
强。

我们认为，今日股指将
迎来“大考”，有两大看点直

接决定其成败：
一、多空胶着，今日是

股期交割日，之后将再定胜
负。昨日股指完全受控于股
指期货的涨跌，呈现出窄幅
震荡的格局，昨日多空双方
都在着手减仓，在正式交割
以后，多空将大打出手，抢
占自己的地盘。

二、5日线逼近10日线，
短线变盘在即。均线系统上
来看，近两日5日线开始逼
近10日线，这两根短期均线

的粘合意味着股指短期将
选择方向，如果能够成功金
叉，将短期继续向上；如果
失败，则仍将探底。

技术上看，5日线有再
度拐头向下迹象，同时昨日
在10日线遇阻回落，这意味
着短线大盘可能不会太平
稳，不排除股指将继续探
底。投资者重点关注10月合
约上多空的博弈情况，这将
直接决定股指的走向。

抑ॎऌ̏᭵数
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邮储6大行向央行上缴保证金存
款后，其他金融机构将于昨日起
上缴保证金存款，其中中小银行
第一阶段将上缴约700亿元。届时
中小银行流动性将更为趋紧。

根据日前央行下发的保证
金缴存通知，对上述6大行之外
的其他金融机构，从9月15日起，
分6个阶段(9月15日至10月14日，
10月15-11月14日，11月15日至12
月14日，12月15日至明年1月14
日，明年1月15日至明年2月14日，
明年2月15日以后)，保证金存款
计入一般存款的基数分别为保
证金存款余额的15%、30%、45%、
60%、80%和100%。
据估算，全国性中小银行和

地区性金融机构及其他需要缴
纳的总规模分别是4679亿元和
900亿元。 抑᭝Ѐ 数࣐
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发改委日前下发通知，称决
定加大支持力度，扩大再制造试
点范围，对试点的再制造企业给
予多元化信贷支持。
光大证券指出，未来再制造

产业发展前景非常广阔，到2015
年，相关产业的产值可达1900亿
元。从行业和产业链的角度来看，
三类企业可望受益，一类是具有
或未来可能具有再制造技术的企
业；二是具有配套能力的零配件
生产商；三是回收与销售的渠道。
公开资料显示，目前已有多

家上市公司涉足再制造行业。其
中，潍柴动力旗下拥有子公司潍
柴动力(潍坊)再制造有限公司，
专业从事发动机及其零部件的
再制造业务；大族激光旗下则有
武汉大族激光再制造技术有限
公司和山东建能大族激光再制
造技术有限公司等子公司，主要
经营激光再制造工程技术设计
和产业化应用。 抑ࡊל数
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