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证券

A股能否重演“10月革命”

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 0元 91769元 9 . 17万 8 . 99万 2 . 00%

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

音乐 0元 51613元 5 . 16万 5 . 16万 0 . 00%

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 18655元 67181元 8 . 58万 8 . 73万 -1 . 71%
持股不动 赛前买入4100股（000505）ST珠江，昨收4 . 55元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 11032元 43395元 5 . 44万 5 . 71万 -4 . 73%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600550 天威保变 800股 9月21日 14 . 69元 13 . 79元

其他选手战况：第5名夏天-5 .54%；第6名阳光-6 .87%；第7名海河-7 . 90%；第
8名宁静-8 . 32%；第9名中国股民-8 . 63%；第10名满仓红-8 . 79%；第11名说到做
到-10 . 11%；第12名专一-12 . 90%；第13名涨停板-13 . 86%；第14名大雁-13 . 99%；第
15名快乐理财-16 . 22%；第16名半闲散人-18 . 98%。

天治稳定收益债基
明日起发行

与跌跌不休的股市相比，债
市超调之后的估值洼地已触手
可及。在此背景下，天治稳定收
益债基周三起通过中信等银行
及券商发行。该债基由秦娟执
掌，具有“封闭式运作一年”和“岁
末盈余，强制分红”两大亮点。去
年，秦娟管理的天治天得利货币
排同类产品第二，入围金牛奖。

国投瑞银瑞和300分级
将启动第二次折算

国投瑞银瑞和沪深300分
级指基的瑞和300、瑞和小康、
瑞和远见10月13日进行第二个
周年份额折算。当日收盘后，基
金份额净值将统一调整为1元，
数量会按折算比例相应增减，但
总资产不变。10月17日，瑞和分
级份额折算确认结果将公布，
瑞和小康、瑞和远见恢复交易。

坚持投资风格
长信双利抗跌领跑

前三季度，大盘累计跌
14 . 3%。而长信双利基金业绩
在169只同类可比基金中排第
一，抗跌性突出。这得益于长信
双利基金经理钱斌在关键时点
坚守住重仓小盘股的投资风
格，最终有所斩获。他表示，下
一阶段将重点布局前期调整较
大的零售、医药和TMT行业。

情 播 报

节后首个交易日A股市
场表现仍不给力，主要股指
双双收低。地产股成为昨日
空头打击的主要力量，在此
拖累下，投资者期待中的开
门红泡汤。

从昨日表现来看，节前
大幅杀跌的中小盘个股跌势
有所放缓，核电核能、三网融
合、水利建设、ST等题材板块
逆势收高。后市这些中小盘题
材股若能阶段性的止跌企稳，
大盘短期行情有望回暖。

另外，权重股多数表现
不佳。因市场成交无法有效
供给，多数板块表现不佳，地
产股成为最大的空头，煤炭、

水泥走势略强于大盘，保险
股逆势收高，但对整个大盘
提振作用十分有限。

从昨日海外市场表现来
看，港股微幅收低，韩国、新加
坡、印度、中国台湾等多地资
本市场纷纷以红盘报收，A股

市场再度为亚太市场垫底。
技术上，沪市单边成交

不足400亿元，再度刷新地量
水平，且指数上目前大盘连
续四日收跌，距离2319点仅
有20余点的空间，连续下跌
技术超卖，这种阴跌走势与

2319点和去年国庆前夜略有
相似，短期变盘点或已临近。
去年9月下旬，沪指在连续阴
跌后变盘爆发“十月革命”，
沪指从2600点附近一路飙升
至3186点的一年多新高。

周五，9月份宏观经济数

据就将公布，目前预期较为良
好。最大不确定性仍来源于欧
债危机的进程。上周五惠誉将
意大利的本外币长期发行人
违约评级从“AA-”下调至“A
+”，将短期发行人违约评级从
“F1+”下调至“F1”，并将长期
评级前景确定为负面。此外，
惠誉还将西班牙长期外币与
本币发行者违约评级直接调
降两个等级，从AA+调降至
AA-，评级前景为负面。

操作上，鉴于海外市场的
不确定性仍然很大，投资者此
时宜以静制动，关注市场成交
量的变化情况和中小盘个股
的表现。(中证投资 张索清)

10月股市会涨还是会跌
呢？看起来，这是个很简单的
问题。

从各个渠道可借鉴的信
息也很多的，最重要的是，只
要你的预测准确，市场就会
给你非常丰厚的回报。上海
交通大学高级金融学院的客
座教授方跃曾提到过一组有
趣的统计数据：据标准普尔
500指数的表现，如果一个投
资者在1926年1月投资1美
元，到了1994年12月，他的投
资就会变成811美元。但如果
他准确地预测了标准普尔每
个月的收益率是正数还是负
数，并以此为依据来决定该
月投资股市还是短期国库
券，他的1美元投资最终会变

成多少呢？答案是约为12 . 5
亿！对于投资者而言，完美波
段的诱惑力毋庸置疑。

到目前为止，凭借准确
预测市场涨跌而大幅获利的
投资者极为罕见，而因追涨
杀跌盲目波段操作而在股市
中损兵折戟者却屡屡有闻。
甚至专业投资者也概莫能
外，一份研究报告披露，100
家退休基金都从事过波段操
作，但没有一家能靠波段操
作提高投资报酬率，事实上，
100家中有89家因为“波段操
作”而亏损，而且在5年内，平
均亏损高达4 .5%。

正因如此，尽管低买高
卖的诱惑力难以抵挡，但卓
越投资者却经常提醒大众其

可能存在的投资陷阱。正如
先锋投资集团的主席约翰.博
格说：“在我从事金融业这三
十年中，我从不知道有谁是长
盛不衰的，也不知道有谁知道
什么人是长生不衰的，实际
上，极力去把握市场节奏不仅
不会使你地投资账户增值，相
反还会带来负面的影响。”对
于理性的投资者而言，选择良
好的投资标的，买入并持有
的投资理念相对更有胜算。

(兴业全球基金 李小天)

钱途漫步 低买高卖到底有多难

沪深交易所日前发布的
三季报预约披露时间显示，
乐视网以及中小板的华昌化
工 ( 0 0 2 2 7 4 )、歌尔声学
(002241)将于10月11日披露
三季报，而深市主板最早发布
三季报的北京旅游(000802)、*
ST南风率(000737)则将于10月
14日披露。沪市方面，ST百科
(600077)等九家公司将于10
月15日成为首批发布三季报
的公司。

截至9月30日，两市共有
826家上市公司披露前三季
度业绩预告，超过六成公司
报喜。从现有数据分析，尽管

目前已预告业绩的公司整体
业绩实现了前三季度业绩同
比上升，但可比公司整体单
季度业绩增速有明显下滑态
势，尤其是房地产、有色金属
等行业在二季度单季业绩环
比上升的情况下，第三季度
内出现明显回落。

据统计，目前已发布业
绩预告的上市公司报喜比例
达到61 . 74%，其中“报喜”家
数510家，包括预告同比增长
的484家，扭亏26家，其中96
家公司预测最高增幅超过
100%，占预喜总数的18 . 8%；
而报忧的总计128家，其中97

家预告同比下降，首亏31家，
另外有188家续盈、续亏或不
确定。以单体公司看，恒逸石
化、威远生化、美欣达等8家
公司前三季度业绩同比增幅
超过10倍，其中大部分包含
了重组及非经常性损益等因
素，而新五丰、精功科技、太
原刚玉则因主业增长导致利
润大幅上升。

尽管整体预喜依旧占相
当比例，且几乎所有行业前
三季度业绩同比呈现上升，
但若以预测的最大业绩变动
幅度计算，上市公司单季度
环比增速显著下滑。

按申万行业口径统计发
现，这些公司可比数据第三
季度实现归属于母公司所有
者的净利润为282 . 4亿元，虽
然同比上升幅度明显，但环
比仅增长0 . 39%，但其二季度
业绩环比上升幅度高达
33 . 6%。其中，房地产、有色金
属行业环比变化较大，三季
度单季业绩环比下滑45 . 5%
及35 . 03%。不过，农林牧渔、
家电、信息设备等行业继续
保持强势，“后劲”较足。

中小板、创业板公司的
整体预喜比例高于整体。

(赵一蕙)

三季报大幕今日开启

六成预告公司业绩报喜

沪指分时图
沪指日K线

根据大智慧超赢资金流
向统计显示，大盘资金昨天
净流出21亿。个股资金流入
排名前5的分别是华芳纺织、
第一医药、巨龙管业、浙报传
媒、双环科技，资金流出前五
名分别是民生银行、中国建
筑、中信证券、兴业银行、深
发展A。
两市并未由于外盘反弹

出现相应的跟涨，反而高开
后一路缩量阴跌再创调整新
低。正当尾盘有出现加速下
跌迹象时，四大行却出现逆
势护盘。收盘后不久即传来
利好，中央汇金公司自10月
10日起已在二级市场自主购
入工、农、中、建四行股票，并
继续进行相关市场操作。消
息一出，港股随即跌幅收窄，
四大行H股转跌为升。

2008年9月19日，中央汇
金宣布增持三大银行。当时
指数的位置1900点，而当日
指数上涨9 . 5%，几乎所有股
票涨停。随后上证指数摸高
至2300点之后展开最后一轮
杀跌，直到1664点再探出最
终底部。

因此，我们可以把汇金

增持看做是一种“政策底”，
而“市场底”往往会在“政策
底”出现后再形成。从这个角
度来看，地量加政策托市足
够支持股指短线的报复性反
弹，至于后期的走势，要看四
季度通胀问题能否改善，从
而撬动紧缩政策的转向。

(本报综合整理)

国家队出手注入“强心剂”

从全年来看，一季度大
盘上涨，二三季度下跌，四季
度则存在翘尾机会，这个翘
尾行情的强弱既取决于2400
点以下挖坑深度，跌幅越大
则后期反弹幅度越大，也取
决于节后新股发行节奏变化
及政策面变化。由于目前宏
观经济大环境影响，我们判
断四季度暂难有趋势性的大
行情，但自救动机下的翘尾
行情是存在的。

本月是三季报密集披露
期，在经过一轮业绩一致预期
下调，诸多公司基本面惊喜不
多，个股分化是常态。随着指
数探底回升，我们认为，有些
公司表现会强于大盘。从安全
性角度考虑，大盘蓝筹股最可
靠。从超额收益角度看，超跌
成长股，特别是细分行业龙头
公司股价弹性最大。

(山东神光金融研究所
刘海杰)

资金透析●

超跌成长股弹性最大

在连续3周净申购超过10亿
份之后，国庆节前最后一周，沪
深两市交易型开放式指数基金
(ETF)继续大额净申购，净申购
份额达到了25.6亿份，9月累计净
申购份额达80.33亿份，其中华安
上证180ETF和易方达深证
100ETF名列净申购的前两名，合
计占净申购份额的70%以上。

从月度数据来看，9月份前
两天没有详细申赎数据，后面4
周时间里净申购达到了80.33亿
份，净申购呈现井喷状态。对比
ETF历史申赎情况，熊市中常出
现ETF巨额净申购。华夏上证
50ETF在2007年年底的份额只有
32.19亿份，到了2008年9月底达
到了112.59亿份，短短9个月增加
了80多亿份，激增了249.77%。
一般来说，熊市中机构投资

者更加关注ETF在资产配置上
的作用，不少投资者熊市中放弃
选股投资，而是通过ETF波段操
作或者套利，在弱市中寻找正收
益的投资机会。 (杨磊)

ETF熊市“雄起”
4周净申购逾80亿份

昨日主力资金增减仓板块及个股

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

教育传媒 0 . 02% 0 . 298 浙报传媒、时代出版、出版传媒

农林牧渔 0 . 00% 0 . 040 新希望、天康生物、华英农业

供水供气 0 . 00% 0 . 037 长春燃气、桑德环境、巴安水务

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

银行类 -0 . 01% -3 . 664 民生银行、兴业银行、深发展A

有色金属 -0 . 02% -1 . 827 包钢稀土、紫金矿业、神火股份

煤炭石油 -0 . 00% -1 . 743 冀中能源、潞安环能、恒源煤电

交通工具 -0 . 03% -1 . 734 上海汽车、长城汽车、西飞国际

房地产 -0 . 02% -1 . 633 广汇股份、金地集团、万科A

昨日主力增仓前15名 昨日主力减仓前15名

数据来自大智慧新一代（Level-2）

代码 名称 流通股
（万股）

净买量
占比

002524 光正钢构 4520 1 . 79%

600633 浙报传媒 11011 1 . 334%

300268 万福生科 1360 1 . 276%

600833 第一医药 22309 1 . 197%

002621 大连三垒 2003 1 . 162%

600273 华芳纺织 31500 1 . 035%

000587 *ST光明 25043 0 . 945%

002522 浙江众成 4267 0 . 924%

002606 大连电瓷 2000 0 . 853%

002611 东方精工 2720 0 . 778%

002617 露笑科技 2400 0 . 72%

300254 仟源制药 2710 0 . 673%

300264 佳创视讯 2100 0 . 631%

300139 福星晓程 1370 0 . 624%

300252 金信诺 2160 0 . 489%

代码 名称 流通股
（万股）

净卖量
占比

002598 山东章鼓 3200 2 . 071%

300239 东宝生物 1520 1 . 067%

002573 国电清新 7600 0 . 969%

300238 冠昊生物 1230 0 . 885%

601633 长城汽车 24424 0 . 854%

600187 国中水务 9750 0 . 819%

000620 新华联 21067 0 . 809%

002597 金禾实业 2680 0 . 804%

002183 怡 亚 通 83413 0 . 773%

002148 北纬通信 8326 0 . 75%

000759 中百集团 68043 0 . 727%

002504 东光微电 2700 0 . 592%

002295 精艺股份 8006 0 . 527%

601377 兴业证券 26300 0 . 523%

000785 武汉中商 25109 0 . 477%

本报讯 中国物流与采
购联合会新近公布的数据显
示，9月中国制造业采购经理
指数(PMI)为51 . 2%，环比回
升0 . 3个百分点，连续两个月
反弹。国家统计局发布的分析
报告认为，目前我国制造业经
济总体仍保持增长态势，但小
型企业生产经营难度加大。

国务院发展研究中心宏
观部研究员张立群认为，9月
PMI继续小幅回升，表明当前
经济增长局面有所企稳，但从
三大需求的增长速度看，未来
总体还是下降态势，特别是出
口增速回落的可能性较大。分
行业看，烟草、医药、交运设备
等9个行业PMI在50%以上，有
色金属冶炼及压延加工业
PMI位于50%，钢铁、通用设
备、造纸印刷等10个行业PMI
低于50%。分企业规模看，9月

小型企业PMI指数为45 .3%，
连续五个月位于收缩区间，明
显低于大中型企业，小型企业
生产经营难度加大。

中金公司发布的研究报
告认为，9月属于制造业生产
的传统旺季，尽管该月PMI有
所回升，但升幅显著低于历史
平均水平。这显示在内外需同
时放缓以及节能减排政策力
度加大的作用下，制造业增长
势头并不明显。

除构成制造业PMI的五
个分项指数外，物流与采购联
合会还公布，9月主要原材料
购进价格指数为56 .6%，比上
月下降0 . 6个百分点。统计局
报告认为，这表明制造业原材
料购进价格继续呈上升势头，
但增速略有放缓，通胀压力有
所缓解。

(韩晓东)

制造业PMI连续两月回升
小型企业经营难度加大

格数据说市
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