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三季报业绩预告(24)

2400点上方缩量震荡

“吃饭行情”要看谁的脸色

深挖超跌预增股

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股
建材 0 .07% 3 . 889 丰林集团、海螺水泥、巢东股份

银行类 0 .01% 3 . 035 兴业银行、浦发银行、招商银行
机械 0 .06% 2 . 896 中国南车、中国北车、徐工机械

酿酒食品 0 .02% 1 . 739 五粮液、贵州茅台、泸州老窖
有色金属 0 .02% 1 . 737 精诚铜业、常铝股份、山东黄金

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股
券商 -0. 12% -3 . 824 方正证券、山西证券、海通证券

造纸印刷 -0. 02% -0 . 579 美盈森、福建南纸、博汇纸业
纺织服装 -0. 01% -0 . 085 华芳纺织、常山股份、凤竹纺织

代码 名称
流通股

（万股）
净买量
占比

002620 瑞和股份 1600 4 . 588%
600712 南宁百货 25572 2 . 821%
300269 联建光电 1480 2 . 429%
002417 三元达 7884 1 . 951%
300155 安居宝 4500 1 . 589%
002621 大连三垒 2003 1 . 345%
600466 迪康药业 43901 1 . 292%
300266 兴源过滤 1120 1 . 19%
601677 明泰铝业 4800 1 . 163%
300148 天舟文化 2470 1 . 159%
300234 开尔新材 2000 1 . 15%
600063 皖维高新 73616 1 . 016%
300175 朗源股份 5940 1 . 015%
002171 精诚铜业 32225 0 . 998%
002555 顺荣股份 3400 0 . 945%

代码 名称
流通股

（万股）
净卖量
占比

600225 天津松江 16227 4 . 81%
000030 *ST盛润A 9532 4 . 054%
601901 方正证券 82500 3 . 395%
300243 瑞丰高材 1350 1 . 967%
002500 山西证券 39980 1 . 511%
300224 正海磁材 4000 1 . 338%
002564 张化机 6144 1 . 272%
000750 国海证券 14658 1 . 247%
300241 瑞丰光电 2700 1 . 127%
002303 美盈森 4478 0 . 899%
600998 九州通 15000 0 . 887%
600192 长城电工 34175 0 . 839%
600470 六国化工 52160 0 . 776%
300242 明家科技 1900 0 . 755%
300127 银河磁体 4100 0 . 743%

代码 简称 业绩变动幅度 公告日

000010 SST华新 净利18万 10．14

000019 深深宝Ａ 净利2800万~3300万 10．14

000034 深信泰丰 净利降97% 10．14

000038 *ST大通 净利260万 10．14

000065 北方国际 净利增113% 10．14

000153 丰原药业 净利降55%~58% 10．14

000156 *ST嘉瑞 净利增100% 10．14

000416 民生投资 净利增135% 10．14

000517 荣安地产 净利增240%~263% 10．14

000557 *ST广夏 亏620万 10．14

000595 *ST西轴 净利100万~150万 10．14

000622 S*ST恒立 净利降1 .96% 10．14

000713 丰乐种业 净利降69% 10．14

000717 韶钢松山 净利增137% 10．14

000738 中航动控 净利增65%~80% 10．14

000751 锌业股份 亏2 .79亿 10．14

000813 天山纺织 亏700万 10．14

000830 鲁西化工 净利增100%~150% 10．14

000917 电广传媒 净利增1600%~1750% 10．14

000975 科学城 净利1428万 10．14

000977 浪潮信息 净利6100万~6400万 10．14

002014 永新股份 净利增0%~30% 10．14

002171 精诚铜业 净利降30%~50% 10．14

002298 鑫龙电器 净利增60%~90% 10．14

002357 富临运业 净利增70%~100% 10．14

002403 爱仕达 净利降30%~40% 10．14

002451 摩恩电气 净利降10%~40% 10．14

002581 万昌科技 净利降10%~15% 10．14

002583 海能达 净利增80%~90% 10．14

200770 *ST武锅B 亏1 .5亿元~1 . 56亿 10．14

300170 汉得信息 净利增49%~53% 10．14

300263 隆华传热 净利增60%~66% 10．14

000710 天兴仪表 净利降90%~100% 10．13

000875 吉电股份 净利降798%~1030% 10．13

000972 新中基 亏2. 8亿~3 . 2亿 10．13

002109 兴化股份 净利增80%~100% 10．13

002350 北京科锐 净利增50%~70% 10．13

002468 艾迪西 净利降15%~45% 10．13

600067 冠城大通 净利增100% 10．13

600236 桂冠电力 净利降50% 10．13

600621 上海金陵 净利增100% 10．13

600866 星湖科技 净利降50% 10．13

601208 东材科技 净利增50%~70% 10．13

钱途漫步

融资融券业务已经实际
运行了一年多，却颇有些“叫
好不叫座”的尴尬，业务规模
与两市约25万亿的总市值相
比，只能算是“毛毛雨”。更尴
尬的是融券余额，几乎可以
忽略不计。

这种局面可能会在ETF
纳入融资融券标的后产生突
破，例如上证180ETF，它跟踪
沪市最有代表性的旗舰指数
上证180指数，当180ETF成为
融资融券标的，杠杆做多和做
空都能顺利高效实现，使得投
资者的投资策略日益多元化。
例如，可以运用180ETF融资
融券进行如下策略的操作：

套期保值。如果预期市
场即将下跌，投资者可以融

券卖出180ETF对冲所持股
票组合的市场波动，达到套
期保值的效果。

趋势投资。风险偏好较
高 的 波 段 投 资 者 可 利 用
180ETF融资融券从事杠杆性
的趋势投资，当看多市场时融
资买入180ETF进行正向杠杠
交易，提高杠杠扩大收益；或
者在看空市场时融券卖出
180ETF获取卖空收益。

套利交易。例如以上证
180ETF搭配深100ETF，构建
模拟沪深300指数的现货组
合，与沪深300股指期货之间
进行期现套利的操作。事实
上，券商也正是可以通过这
种期现对冲的方式对冲掉风
险，然后把持有的180ETF现

券用于融券，赚取稳定的利
息收益。这种模式化解了券
商和融券客户的对赌性质，
让券商可以充裕的提供现券
为客户融出。

180ETF成为融资融券
的标的，无论是对于ETF，还
是对融资融券，都有非常积
极的促进作用。也许不久以
后，我们就能够融资买入
180ETF或者通过融券予以
卖出，来实现日益多样化的
丰富投资策略了。(华安基金)

当180ETF成为融资融券标的

目前A股已进入三季报
披露期。虽然多数公司发布
了业绩预增、预盈的公告，但
此前因A股市场积弱难返，
良好业绩并未能在弱市中支
撑相关公司的股价。不过，随
着周三股指的强力反弹，市
场上看多的声音渐增，部分
业绩报喜的个股交投十分活
跃。如果后市大盘继续反弹，
在三季度披露期间，前期跌
幅较大同时业绩良好的个股
无疑值得关注。

据统计，共有77只前三季
度预增、预盈股自7月以来跌
幅超过20%，主要分布于纺织
服装、机械设备、矿业、石化、
电子等行业。同时，有37只股
票市盈率在30倍以上，占比接
近五成。其中，巨化股份、*ST

光明和深物业A的市盈率在10
倍以下，分别为7.25倍、7.89倍
和8.60倍；而市盈率在100倍以
上的有4只，包括雪莱特、成飞
集成、深圳惠程和青岛碱业。

这77只股票中，7月份以
来跌幅最大的是凯撒股份和
新 筑 股 份 ，跌 幅 分 别 达
41 . 07%和40 . 85%。前者预告净
利润增长10%至30%；后者预
告净利润增长70%至100%。此
外，巨化股份、中环股份、爱
康科技、中国玻纤、辽通化工
等阶段跌幅都超过了30%。

而就业绩来看，这77只
股票中净利润增幅翻番的股
票有15只，占19 . 48%。其中增
幅最显著的是山东海化，预
计 增 长 幅 度 为4 4 5 0 % ～
4500%。公司表示，前三季度

整体业绩实现盈利的主要原
因：一是主导产品纯碱、烧碱
销价较去年同期有较大幅度
增长；二是生产成本控制较
好。该股7月份以来跌幅为
20 . 67%，目前市盈率18 . 57倍。

净利润增幅仅次于山东
海化的是新五丰，预告同比
增长3200%～3800%，7月份以
来跌幅达26 . 54%。不过该股
市盈率较高，为61 . 12倍。中色
股份则预告前三季度净利润
增长1450%～1500%，阶段下
跌23 . 97%。

其他净利润增幅翻番的
股票包括巨化股份、深物业
A、爱康科技、中泰化学、
TCL集团、中环股份、青海明
胶、飞乐股份、北化股份、中
捷股份、四川双马。 (钟恬)

股市跌跌不休，部分新基
金建仓节奏如蜗牛速度慢慢
爬，特别是ETF，边走边看、稳步
建仓成为不少新基金的选择。

通常建仓神速的交易型
开放式指数基金(ETF)近期建
仓大大放缓。截至10月10日，
华宝兴业上证180成长ETF基
金投资股票资产占基金总资
产比例仅59 . 78%。这只基金成
立于8月4日，这意味着2个月
时间里，该基金才建仓过半。
同样，9月下旬上市的嘉实深
证基本面120ETF基金，自8月
1日成立以来，截至9月20日，
该基金的股票仓位为75 . 44%，

万科A、河北钢铁、鞍钢股份
为前三大重仓股。实际上，
ETF上市时通常会完成建仓，
股票仓位在95%以上，而今年
上市时未完成建仓的情况非
常普遍。

相比ETF，近期偏股型基
金建仓速度更慢。9月13日信
诚新机遇发布上市公告书显
示，截至9月8日，该基金持仓
比例仅有13 . 13%，银行存款及
结算备付金的占比达到56.18%。
8月初成立的信诚新机遇，在一
月有余的时间里，仓位只有一
成左右。而申万量化中小盘基
金在上市之时股票仓位为零。

缓慢建仓，基本成为目前新基
金建仓的首选策略。

从近期成立的新基金单
位净值也可看出建仓的谨慎。
9月份已成立了7只偏股基金，
多数净值均在1元面值附近，
这些基金的股票仓位明显不
高。而且，8月份成立的12只偏
股基金净值均在面值之下，不
过这11只基金净值较面值的
下跌幅度并不大，多数基金净
值保持在0 . 96元之上。数据显
示，截至10月11日，易方达资
源行业单位净值为0 . 987元，
富国低碳环保单位净值为
0 . 968元，而从8月份以来至9月

11日，沪深300指数下跌幅度
超过7%，这从侧面说明了8月
份成立的次新基金的股票仓
位也不高。

上海一位新基金的掌门
人表示，新基金成立后最关键
的是如何建立行之有效的仓
位，虽然目前市场估值整体已
经比较便宜，但短期还将震
荡，缓慢、稳步建仓是比较好
的选择。

回顾2008年，由于A股市
场不断下跌，次新基金成批跌
破面值，不少次新基金也选择
了尽可能缓慢地建仓，而后来
获得了较好的收益。 (方丽)

俩月才半仓 新基“匍匐”建仓

在消息面的作用下，周
四，A股市场重心继续上移，
但由于热点快速轮转，加上
前期套牢盘的压力，主要股
指冲高后陷入震荡，沪指在
2400点上方呈现缩量震荡走
势。尤其是股性较差的钢铁
股也出现了脉冲走势，两市
成交合计1526 . 2亿，较周三
略有放大。

盘面呈现三大特征

国务院公布了一系列支
持小企业发展的措施，令市
场憧憬政策将开始放宽；同
时，昨天公布的9月份贸易顺
差明显收窄，也舒缓了市场
对于通货膨胀的忧虑。在消
息面的作用下，昨日市场主

要呈现以下三大特点：
一，多空力量对比情况

来看，多方仍占据主动优势，
市场领涨热点相对突出，传
媒娱乐、水泥、钢铁、有色等
涨幅明显超越大盘。不过，继
周三市场普涨之后以金融为
首权重股短期损耗较大，昨
日带头出现一定的修整。

二，因为本轮上涨为技
术性反弹的概率较大，投资者
对上行空间相对谨慎，且上涨
初期市场追涨情绪不高，导致
成交量相对有限，这均不支撑
权重股的持续走高。因此，中
小盘题材股的机会相对突出，
中小板综合指数和创业板指
远远跑赢大盘。

三，从周三低位算起，沪
指两天涨了百余点，短期获
利盘需要一定清洗，且2450

点上方也是短期重要压力
位，昨日大盘出现一定的震
荡也在情理之中。

技术上，沪指长阳后高
位震荡，5日线上行并即将与
10日线形成金叉，短期强势
未改。但面对2450点上方的
压力，仍需有人气的权重股
牵头，同时成交量持续放大
跟进。指数上，在不失守2400
点整数关口支撑的前提下，
反弹仍有望延续，关注2450

点上方的压力。
(中证投资 张索清)

两“指标”决定空间

由于前期超跌和近期的
量能逐渐放大，四季度吃饭行
情逐渐开启，但10月如何突围
还要看两大指标的进展程度。

首先，政策放宽的程度
和力度是决定围城大战的关

键。国务院公布了九大政策
支持小微企业发展的举措。
市场观点认为，货币政策将
一方面有倾斜的定向宽松，
一方面仍会坚持维稳，这影
响到10月份行情的关键和四
季度行情的大小。

其次，持续出台的力度
决定行情进展的坚实程度。
相对于欧美债务问题，目前
中国国内自身的经济稳定性
已成为备受股民关注的一个
主要矛盾。汇金出手买入银行
股，意图不仅在A股二级市
场，更在于维护大家对中国金
融体系的信心。从目前来看，
针对宏观经济的救市措施后
续还会出炉，但政策的意图是
稳定宏观经济，而不是单纯的
出手为股市“护盘”。

(国元证券 康洪涛)

期指持仓锐减

CPI数据

成今日看点
昨日，期指全天维持窄幅

震荡，多空双方均未能够发出
有效攻势，从持仓量的大幅减
少可以看出多空双方对后市看
法都比较谨慎，观望气氛变浓。

今日,我国将公布包括CPI
在内的9月份重要经济数据，反
弹行情能否继续，经济数据将
起非常关键的因素，因为这将
是验证四季度政策会否松动的
试金石。因此，投资者需重点关
注CPI数据的情况，若大幅高于
市场预测的6%左右，行情多半会
出现反复或回调，则可考虑先离
场，反之则可继续反弹操作。

(许宿淮)

沪指日K线

格指点迷津部分估值较低的超跌预增股一览

代码 简称 预告内容
下半年
来跌幅

市盈率 行业

600160 巨化股份 净利增300% 35 . 24% 7 . 25 石化塑料
600362 江西铜业 净利增50% 22 . 05% 11 . 25 金属
000059 辽通化工 净利5 .3亿-5 . 6亿 31 . 15% 11 . 98 石化塑料
002208 合肥城建 净利增0%-30% 25 . 69% 15 . 45 房地产
600111 包钢稀土 净利大幅上涨 28 . 8% 15 . 58 非金属
600309 烟台万华 净利增50%-60% 22 . 34% 15 . 74 石化塑料
600881 亚泰集团 净利增70% 25 . 88% 17 . 98 综合类
002602 世纪华通 净利增5%-20% 25 . 4% 18 . 46 机械设备
000822 山东海化 净利增44至45倍 20 . 66% 18 . 57 石化塑料
002444 巨星科技 净利变动0%-20% 28 . 43% 19 . 1 金属
002021 中捷股份 净利增100%-130% 20 . 67% 19 . 81 机械设备
002098 浔兴股份 净利增50%-80% 20 . 46% 20 . 42 其他制造业
002413 常发股份 净利增20%-40% 20 . 19% 21 . 34 机械设备
002429 兆驰股份 净利增0%-30% 21 . 51% 21 . 49 电子
600572 康恩贝 净利增50% 27 . 16% 22 . 39 医药生物
002436 兴森科技 净利增10%-30% 25 . 27% 29 . 13 电子
002074 东源电器 净利增30%-60% 23 . 52% 31 . 13 机械设备
002486 嘉麟杰 净利增20%-40% 27 . 48% 32 . 38 纺织

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

规矩守信 0元 0元 9. 17万 8 . 99万 2 . 00%
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

音乐 0元 51613元 5 . 16万 5 . 16万 0 . 00%
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

李苹 19639元 67181元 8 . 68万 8 . 73万 -0 . 57%
持股不动 赛前买入4100股（000505）ST珠江，昨收4 . 79元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

阳光 73986元 965元 7 . 49万 7 . 42万 -0 . 94%

持股不动
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价
002443 金洲管道 5700股 9月27日 13 . 80元 12 . 98元

其他选手战况：第5名夏天-1 . 84%；第6名三人行-3 . 33%；第7名说到
做到-3 . 74%；第8名宁静-4 . 22%；第9名中国股民-4 . 37%；第10名满仓红
-4 . 91%；第11名海河-7 . 90%；第12名专一-8 . 34%；第13名涨停板-9 . 41%；
第14名大雁-9. 62%；第15名快乐理财-13 . 70%；第16名半闲散人-19 . 97%。

根据大智慧超赢资金
流向统计显示，大盘资金
昨天净流入24亿。个股资金
流入前五名分别是，风林
集团、中国南车、中国北
车、太平洋、南宁百货；资
金流出前五名分别是，方

正证券、山西证券、*ST盛
润A、六国化工、天津松江。

我们认为，接下行情将
会出现分化，一些有资金在
持续运作的品种会继续冒
尖，而跟风反弹的品种将会
偃旗息鼓。就目前的情况来
看，对于一些连续上涨的品
种进行逢高派发，落袋为安。

主力透析
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