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5868亿！10月贷款大增
四大行两天突击放贷900亿，预计四季度新增1 . 8万亿

下周一发行新股申购指南
名称 申购代码 发行价 发行量/股 申购限额 发行市盈 资金解冻

海联讯 300277 23元 1700万股 1 . 3万股 32 . 86倍 11月17日

近期发行新股预告
申购日 名称 申购代码 发行量

11月22日 凤凰传媒 未定 5 . 09亿股
11月18日 雪人股份 002639 4000万股
11月16日 安洁科技 002635 3000万股
11月16日 金安国纪 002636 7000万股
11月16日 勤上光电 002638 4683 . 5万股
11月16日 赞宇科技 002637 2000万股

下周一交易提示：⊙ST三联简称
变更为三联商社 ⊙中百集团13万
股、山东威达877万股，以上股改限售
股上市 ⊙中国国航35405万股、科陆
电子3669万股，以上定增配售股上市
⊙华测检测10万股、启源装备3351

万股、和顺电气1168万股、沃森生物
1423万股、旗滨集团3360万股，以上首
发限售股上市

增持减持：⊙大连友谊股东友谊
集团11月3日至9日通过大宗交易方式
减持1100万股 ⊙远光软件遭控股股
东累计减持348 . 4万股 ⊙康力电梯
股东王友林11月10日增持13万股，拟

继续增持至2%股权
签约中标：⊙天奇股份子公司长

春工装公司中标一汽大众项目，金额
6266 . 52万元 ⊙东源电器中标国家
电网7054万元合同 ⊙ST化工签订
2000万元工程建设合同 ⊙*ST华控
子公司中标1122 . 35万元合同 ⊙围
海股份成4 . 2亿工程第一中标候选人
⊙东南网架中标杭州奥体博览中心

项目，中标金额2 .36亿元
重组进展：⊙首钢股份鉴于重组

的某些重大问题与相关方的沟通协调尚
在进行，继续停牌 ⊙西北化工重大资
产重组方案正在完善中，继续停牌 ⊙
华星化工决定停止筹划购买资产事项
⊙大立科技正在筹划重大资产重组事项
⊙金飞达相关事项正在积极筹备

其他公告：⊙福建南纸获中央预
算内投资460万元 ⊙金瑞矿业收到
现金分红款共计1 . 04亿元。⊙ST威达
昨日起简称变更为“ST盛达” ⊙3800
余万误计入损益，ST华光三季报盈变
亏 ⊙金瑞矿业获子公司1 . 04亿元现
金分红 ⊙雅戈尔4亿元参与华新水
泥定增 ⊙招行拟AH两地配股等待
放行 ⊙大唐发电拟发100亿短融券
⊙江苏宏宝拟共同向光伏子公司增

资1 . 25亿 ⊙大立科技承诺12月12日
前公告重组预案

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

阳光 77070元 460元 7 . 75万 7 . 46万 3 . 88%

操作 30 . 05卖出江苏神通2600；14 . 4买入银之杰5400

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

002443 金洲管道 1股 9月27日 13 . 80元 12 . 76元

002438 江苏神通 0 11月4日 30 . 96 30 . 12

300085 银之杰 5400 11月11日 14 . 4 14 . 27

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 101866元 3756元 10 . 56万 10 . 26万 2 . 92%

持股不动 赛前买入23580股（600173）卧龙地产，昨收4 . 32元

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600173 卧龙地产 23580股 赛前买入 赛前买入 4 . 32元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 0元 52500元 5 . 25万 5 . 14万 2 . 14%

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

大雁 116013元 139元 11 . 62万 11 . 40万 1 . 93%

持股不动

赛前买入200股（002353）杰瑞股份，昨收74 . 00元; 赛前买入
400股（002399）海普瑞，昨收30 . 15元; 赛前买入400股（002422）科伦
药业，昨收53 . 90元;赛前买入600股（002447）壹桥苗业，昨收32 . 27
元；赛前买入360股（002513）蓝丰生化，昨收24 . 19元; 赛前买入500
股（002518）科士达，昨收26 . 47元; 赛前买入750股（002520）日发数
码，昨收35 . 05元。

其他选手战况：第5 名满仓红0 . 99% ；第6 名音乐0 . 38% ；第7 名专
一-0 . 09%；第8名半闲散人-0 . 21%；第9名技术派-0 . 28%；第10名宁静-0 . 48%；
第11名夏天-0 . 99%；第12名李苹-1 . 16%；第13名说到做到-1 . 79%；第14名中国
股民-4 . 33%。
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证券

央行昨日发布数据显
示，10月末M2余额81 . 68万
亿元，同比增长12 . 9%。10月
贷款增加5868亿元，同比多
增175亿元；业内人士分析
称，贷款明显回升显示信贷
政策有所放松，政策已经微
调。预计四季度新增信贷在
1 .8万亿。

交行金融研究中心鄂永
健博士表示，10月新增贷款
大幅增加一方面反映政策有
所放松，政策已经微调，另一
方面也反映实体经济信贷需

求比较旺盛。他预计，11、12
两月单月新增贷款会在6000
亿-6500亿，四季度达1 . 8万
亿，全年信贷规模在7 . 5万亿
左右，“属于可控、平稳的水
平”。

据报道，10月仅30日、31
日两天，四大国有银行便一
举投放900亿巨量贷款，以
致全月新增贷款规模达到
2400亿左右。受制于居高不
下的存贷比限制，十几家股
份制银行冲刺力度不大，10
月新增贷款规模约千亿元。

另据央行数据显示，10月
末，人民币存款净下降2010亿
元，同比少增3618亿元。鄂永
健分析称，10月是第四季度
初，存款压力不大。澳新银行
中国区首席经济学家刘利刚
分析认为，存款突然降低可能
是大量资金在银行“几日游”

后，被存入理财产品。
对于未来的货币政策走

向，鄂永健认为仍会以微调
为主，利率不太可能调整，准
备金率视情况可能小幅下
降，货币政策仍会以公开市
场操作为主。

光大首席宏观分析师盛

宏清表示，考虑到贸易顺差
维持中度，国际资本趋向于
留在中国，海外NDF人民币
兑美元汇率重拾升值态势，
未来一段时间，银行间市场
资金面将处于松紧适度下的
偏松状态，七天回购利率将
稳定在3 . 5%。 (中财)

银监会：

岁末年初保持高压
银监会昨日召开2011年第

四次经济金融形势通报分析
会，强调要高度关注岁末年初
的资金运行特点，保持高压态
势，严格执行存贷款指标日均
考核要求，严禁通过发行短期
理财产品变相高息揽储、规避
监管要求、进行监管套利。

格政策链接

在刚刚披露的10月份数
据中，PMI指数、工业增加值、
发电量增速继续下行，企业
利润下降趋势没有终止；与此
同时，PPI加速下行，也预示着
工业产品利润趋降。这些征兆
也都在货币数据中得到验证，
10月份M1继续走低，增长达到
8.4%，显示企业资金流动性十
分紧张，去库存迫在眉睫，这
将继续拉动PPI下行。

对比“货币供应—通胀”
长周期数据，我们发现，今年
10月份数据和2008年10月份
数据类似，都处于通胀下行、
货币趋紧的状态，但此后新
增信贷开始放量，大盘2个月
后见底。我们判断，本轮通胀

将在2012年2月份见底，即
PPI见顶8个月之后。在此之
前，实体经济虽然进入寒
冬，但股市已提前展开筑
底，2307一带低点有效性非
常高。

对A股来说，基本面受到
内因和外因的双重干扰，内
因层面主要是企业利润增速
仍在回落，存款准备金率还
没有放松。另外，大盘新股还
要发行；外因主要是欧洲主
权债务危机仍处于严冬之
中。

当然，A股利好也非常显
著，就是财政政策大幅度放
松，利好中小企业，围绕战略
新兴产业和经济转型出台的

若干政策能够引导市场新热
点出现。在利空和利好并存
时期，A股只能表现为震荡走
市——— 即展开筑底！

10月份以来的反弹，从
趋势上讲其实就是大盘震荡
筑底中的一段上升趋势，我
们把此定义为自救反弹行
情，原因即是如此。按照货币
供应——— 通胀模型分析，未
来几个月，大盘可能会反复
出现“冲高——— 回落——— 再
冲高——— 再回落”的复杂形
态，趋势上可以简单理解为
筑底。随着时间的推移，投资
心态应该越来越乐观。

(山东神光金融研究所
刘海杰)

大盘不会重走“调整路”

本周主力资金增减仓板块及个股

昨日主力增仓前15名 昨日主力减仓前15名

数据来自大智慧新一代（Level-2）

板块 增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

电力 0 . 04% 1 . 539 国电电力、长江电力、华能国际

旅游酒店 0 . 10% 1 . 049 华侨城A、国旅联合、湘鄂情

板块 减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

券商 -0 . 49% -15 . 166 方正证券、海通证券、中信证券
化工化纤 -0 . 21% -13 . 193 湖北宜化、海南橡胶、双环科技

机械 -0 . 24% -13 . 120 三一重工、中国重工、中联重科
建材 -0 . 38% -12 . 157 海螺水泥、亚泰集团、南玻A

房地产 -0 . 15% -10 . 939 中体产业、小商品城、金地集团

代码 名称 流通股
（万股）

净买量
占比

600716 凤凰股份 29263 3 . 288%
300084 海默科技 7714 2 . 481%
600330 天通股份 58882 2 . 182%
300023 宝德股份 2250 1 . 69%
002370 亚太药业 7808 1 . 653%
300147 香雪制药 6200 1 . 57%
300094 国联水产 12573 1 . 395%
600825 新华传媒 104489 1 . 384%
300030 阳普医疗 8437 1 . 226%
002213 特 尔 佳 12738 1 . 114%
300066 三川股份 3893 1 . 072%
002614 蒙发利 2400 1 . 031%
600165 新日恒力 19395 1 . 02%
000812 陕西金叶 44731 1 . 014%
300223 北京君正 2000 1 . 01%

代码 名称 流通股
（万股）

净买量
占比

300175 朗源股份 5940 2 . 758%
002102 冠福家用 23698 1 . 914%
002432 九安医疗 8298 1 . 838%
600102 莱钢股份 23377 1 . 613%
002627 宜昌交运 2690 1 . 588%
601100 恒立油缸 8400 1 . 569%
002626 金达威 1840 1 . 497%
002624 金磊股份 2000 1 . 406%
300156 天立环保 4010 1 . 318%
600983 合肥三洋 19670 1 . 162%
601028 玉龙股份 6360 1 . 086%
002606 大连电瓷 2500 0 . 963%
300126 锐奇股份 4749 0 . 942%
002512 达华智能 5400 0 . 909%
601901 方正证券 150000 0 . 863%

申万菱信周鸣：
可转债机会明朗化
正在发行的申万菱信可转

债基金拟任基金经理周鸣表
示，目前转债的转股溢价率仍
低于历史水平，这意味着转债
价格跟随正股向上的弹性比较
大，另外，股市的上涨也将带给
对应可转债品种上涨的潜能。
当前可转债处于上涨周期的起
点，对申万菱信可转债基金而
言，投资机遇值得期待。

华富中小板增强指基
15日起发行

11月15日起，华富中小板
增强指基将通过建行、交行、招
行等渠道发行，其投资中小板
指成份股及备选成份股的比例
将不低于股票资产的80%。截至
7月4日，中小板指数彰显“熊市
抗跌，牛市领涨”的特性，发布6
年以来涨幅高达497%，与沪深
300相比，获得224%超额收益。

万家上证180
发力年末市场

在大盘蓝筹走强推动下，10
月以来，万家上证180基金持续
发力。截至11月8日，其过去一个
月收益率6.37%；截至11月4日，
其成立以来收益率142.35%，在
同类基金中排第五。该基金采取
指数化投资方法，力求股票组合
的收益率拟合目标指数所代表
的资本市场的平均收益率。

国泰纳指100
领跑QDII

截至11月4日，26只QDII中
仅国泰纳斯达克100指基今年以
来获正收益。这得益于以苹果为
代表的高科技股的强劲表现。为
保持对该基金的高关注度，国泰
基金将在近期举办名为“苹果继
续红”的微博有奖活动。

周五，A股市场呈现缩量
窄幅震荡走势，主要股指涨
跌互现。虽然有隔夜意大利
成功标售国债，美股收高、油
价大涨提振，但临近周末市
场谨慎情绪升温，股指冲高
过程中成交始终无法有效放
出，导致午后冲高受阻回落。
两市成交1380 . 52亿元，较周
四萎缩逾两成。

从盘面来看，昨日超过
半数行业下跌。传播与文化
行业强劲反弹，涨逾1%，房地
产、造纸印刷、石油化工等板
块涨幅居前；电力设备与新
能源、非银行金融、家电等行

业跌幅较大。中小板指收跌
0 . 24%，创业板指跌0 . 46%。

在连续两周上涨后，沪
指本周下跌1 . 87%，但仍维持
在5周和10周线上方，进攻形
态依旧保持。日线上，沪指坚
守的60日线上方，暂未出现
破位，此时对于主动型的投

资者来说，目前还不是加仓
最好时机。如果大盘再度转
强出现上涨应以放量突破前
期高点为信号；若大盘击穿
60日线，将进行二次探底。需
要密切留意2450点和30日线
的支撑力度。

(中证投资 张索清)

60日线成强弱分水岭

沪指分时图
沪指日K线

大智慧超赢数据显示，
本周大盘资金净流出156 . 4
亿元，仅周五，一天就流出了
40亿。从昨日收盘后期指杀
跌的表现来看，短线继续回
调的概率偏大。

在港股电力股的带动
下，本周电力板块走势较为稳
健，国电电力、长江电力、易世
达资金分别流入0 .56亿、0 .48
亿和0.22亿，深圳能源、广州控
股、上海电力、九龙电力、韶能
股份、广州控股、申能股份等
资金流入超过千万。旅游酒店
板块中国旅联合、西二旗、丽
江旅游、首旅股份、华侨城A
等资金流入居前。

在资金流出排行上，券
商、化工、机械、建材、房地
产、银行、有色金属7家板块
资金流出均超10亿。其中，方
正证券、海通证券、湖北宜

化、海南橡胶、三一重工、中
国重工、海螺水泥、亚泰集
团、中体产业、金地集团、兴
业银行、民生银行等资金流
出明显，均在1亿以上；钢铁、
汽车、工程建筑、电器、煤炭
石油、商业连锁、电子信息、
酿酒食品等板块资金流出均
超过3亿；此外，教育传媒在
高位多日震荡，资金面也出
现2 . 46亿元的流出。

从大智慧概念分类来
看，本周创业板、小盘股资金
分别净流入4 . 72亿和4 . 2亿，
其中中青宝、科泰电源、阳普
医疗、海默科技流入居前，分
别流入0 . 57亿、0 . 47亿、0 . 28
亿、0 . 25亿；信维通信、理工
监测、新开普、网顺科技、南
方泵业、金刚玻璃等个股资
金也有流入迹象。

从周五来看，医药、电

力、仪电仪表、旅游酒店、通
信板块呈资金净流入，资金
流出居前板块则是券商、有
色金属、化工化纤、房地产。
个股资金流入前五名分别
是，南通科技、长城电脑、同
仁堂、海通证券、朗源股份，
资金流出前五名分别是，方
正证券、海螺水泥、兴业银
行、TCL集团、中国宝安。

我们认为，本周大盘并没
有脱离正常调整的范畴，反弹
行情仍有望延续，但将以比较
复杂反复的模式。对于欧债危
机，可不必过度担忧，因为国
内的宏观政策环境已发生改
变，保持跟踪关注即可。

操作上，我们不鼓励追
逐题材热点，建议关注具备
防御性特征的行业，比如医
药医疗保健品板块。

(本报综合整理)

资金一周净流出156亿

在连续反弹两周之后，
本周大盘进入震荡休整。在
这种行情下，擂台赛选手显
得力不从心，14名选手仅6
人浮盈。凭借对中小盘股的
积极操作，“阳光”由周五的
第11名，一路攀升，取代“涨
停板”，跃居榜首位置。

与本周大盘走势相吻
合，大部分选手的收益都在
周三出现浮盈的高点。随后
在后两个交易日的调整中
缩水。如开赛以来大部分时
间高居榜首的“涨停板”在
周三浮盈12 . 87%，而昨日收
盘时已不到3%，收益率相
差10个百分点，而“阳光”凭
借对中小盘个股的高频操
作，降低了收益率的振幅，
落差不到4个百分点。

从当前持仓来看，“满
仓红”、“专一”、“李苹”等老
选手依然重仓一两只股票，
而今年参赛的选手多以投
资组合亮相，如本周加入比
赛的“技术派”就有13只个
股，“大雁”手里也有7只股。
从目前来看，采取组合投资
选手的收益率和排名“抗震
性”较强。

对于下周的A股市场，
国诚投资认为，虽然短线可
能出现下探，从经典技术经
验看，反弹回踩60日线已经
完成，后期指数有望逐步上
抬，再次向2500点靠拢。大
盘调整后，需要明显的补量
动作，所以，股民应密切关
注量能的变化，多看少动。

(财金记者 王丛丛)

震荡休整折腾散户
浮盈者仅四成，“阳光”取代“涨停板”

擂 台

观 战

格主力透析

财情播报

凤凰传媒拟发

不超过5.09万股
11月11日，江苏凤凰出版

传媒股份有限公司发布招股公
告，拟发行不超过50900万股A
股。11月14日至17日，公司将进
行发行A股的询价推介工作，
11月21日公告发行定价区间。

作为全国规模第一的出版
发行企业，凤凰传媒上市后将
成为传媒板块的最大成员。去
年营业收入54亿元，净利润
6 . 63亿元；今年上半年，公司
实现营业收入30 . 35亿元，净
利润3 . 27亿元。 (李巍)

格技术测市

数据解读

个股简评 扎A11版


