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一纸“禁塑令”正式落地
纸制品的市场无限放大

从热气腾腾的热干面到香气
四溢的大桶炸鸡，从网红奶茶店里
的可口饮品到各种休闲零食……
随着一纸“禁塑令”的正式落地，各
路美食都开始呼唤优质的绿色包
装，纸制品在食品领域的市场被一
下放大了。

这一切，都源自“禁塑令”的实
施。

自2021年1月1日起，在济南的
部分领域，禁止、限制部分塑料制
品的生产、销售和使用。到2022年
底，县城（区）建成区、景区景点餐
饮堂食服务，禁止使用不可降解一
次性塑料餐具。

需求，总会催生出替代品。在
“禁塑令”挤压下，不可降解塑料制
品宣告退出市场的同时，一些常
用领域不得不选用“纸制品”了。

在业内人士看来，纸制品对
塑料具有高度替代作用，预计
2 0 2 0年至2 0 2 5年期间，以白卡
纸、箱板纸、瓦楞纸为代表的纸
包装产品需求将呈大幅增长，纸
制品成为塑料替代中坚力量。由
此看来，包括晨鸣纸业在内的多
家山东纸企，无疑将成为最大的受
益者。

据公开数据显示，仅美团、
饿了么、百度外卖三大外卖平台
日订单量就约为 2 0 0 0万笔，保
守估计单日包装需求至少2000
万件。

企查查数据显示，目前我国共
有3 . 5万家造纸相关企业，2020年
共新注册相关企业5716家，同比增
长67%。从地区分布来看，山东以
6474家企业排名第一，占全国总量
的19%。

创新生产食品级用纸
热饮杯冷饮杯都可以用

面对“禁塑令”给纸制包装带
来的巨大发展空间，造纸大鳄太阳
纸业积极投身产品创新，并通过优
化产品结构抢占市场先机，取得了

显著效果。
在新版禁塑令下，白卡纸替代

需求巨大，使得白卡纸行业维持高
景气。太阳纸业作为具备卡纸生产
能力的造纸企业，也颇受市场关
注。

太阳纸业4月7日晚间发布业
绩预告，预计2021年一季度归母净
利10 . 72亿元—11 . 26亿元，同比增
100%—110%。报告期内，国内溶解
浆产品的市场景气度恢复，产品售
价提升，致使公司溶解浆产品盈利
能力大幅提升。

早在2019年，太阳纸业就尝试
进军新材料领域，研发出了“无塑
涂布食品包装用纸”，实现了在纸
机内利用传统刮刀涂布方式在线
涂布阻隔材料，产品可直接打杯，
生产效率更高，能给客户带来更好
的舒适体验。

“这次合作是我们进军食品级
用纸的一次有益尝试，也为‘禁塑
令’后的市场扩张打下了基础。”太
阳纸业副总经理兼总工程师应广
东介绍道，新产品符合国家安全标
准，可广泛应用于热饮杯、冷饮杯、
冰激凌、纸餐盒等食品包装用纸，
实现了行业革新和产业的纵向延
伸。

在太阳纸业食品纸生产车间
里，3520纸机在自动化程序的控制
下正在稳定生产。“今年春节前，我
们刚刚完成了3520纸机的技术改
造工作，不仅可以用于生产‘禁塑
令’后市场所需的食品包装用淋膜
原纸，产能也比过去有了显著提
升。”太阳纸业食品纸生产总监郭
峰告诉记者。

如果说，“禁塑令”下，以塑
料包装、塑料吸管等传统食品包
装的替代空间引发了造纸企业
的无限市场想象，那么，太阳纸
业坚持将产品链、产业链做大做
强的坚持，则为企业动能转换和
高质量发展提供了源源不竭的
动力。

纸企白卡纸下游需求旺盛
一季度产能维持高位

作为造纸行业龙头，晨鸣纸业
拥有200万吨白卡纸产能。据了解，
目前晨鸣纸业白卡纸产品的市场

占有率约20%。广发证券认为，未
来行业供给增加有限，禁塑令的持
续落地将增加行业需求，推升白卡
纸涨价。

通过对行业发展趋势的科学
分析，晨鸣纸业早在十几年前就开
启了全产业链版图的布局谋篇。
2005年起，晨鸣纸业在广东湛江陆
续建成5条汇聚国际尖端技术的制
浆、造纸生产线。2018年以来，晨鸣
纸业在黄冈、寿光建成两大制浆工
程和两大造纸项目，现已逐步产生
效益。目前，晨鸣的木浆产能在430
万吨左右，是国内最大的制浆造纸
企业。

近日，晨鸣纸业发布2021年度
一季报，据披露，2021年第一季度
晨鸣纸业实现营收超100亿元，归
属上市公司股东的净利润11 . 8亿
元，同比增长481％。扣非后的归属
上市公司股东的净利润同比增长
709％。在此前披露的业绩预告中，
晨鸣纸业将业绩增长的助推因素
总结为“市场需求提升促使公司机
制纸价格、销量实现双增长以及

‘禁废令’‘禁塑令’下浆纸一体化
成本优势的凸显”。

东北证券分析，晨鸣白卡纸下
游需求旺盛，在清退白板纸产能、
禁废令和禁塑令加码的背景下，白
卡纸有大量来自灰底白板纸和不
可降解塑料的替代需求。公司一季
度产能利用率接近满产，预计需求
热度将延续一整年。

据央视新闻报道，近日，在山
东省日照市一家大型纸企，生产线
工人们进行了“三班倒”工作制度。
每班生产八小时，机器全天满负荷
运转。每天的白卡纸产量在1600吨
左右，今年已经完成50万吨白卡纸
的产能。

业内人士分析，龙头企业的产
业链优势扩大后，将得到更大发挥
空间，规模优势衍生的边际成本优
势将带动边际效益的提升。这个逻
辑规律已经在晨鸣纸业、太阳纸业
等头部企业的发展历程中得到了
多次印证。“禁塑令的推进情况和
企业产能速度，都将对行业带来影
响。”

不过，从长远角度来看，厚实
坚挺、环保便利的白卡纸，或将成
为“以纸代塑”转型的主角。
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抓住“禁塑令”触发的商机，以科技创新提升替代品品质

山东纸企抢占环保新赛道
4月22日，公募基金一季报披露

完毕。天相投顾数据显示，一季度公
募基金未大幅减仓。在持股集中度
继续上升的情况下，基金重仓方向
转变，资金流向估值更为合理的金
融、公用事业等板块。

一季度，公募基
金维持高仓位运作。
在全部可比的基金
中，与去年四季度末
相比，基金平均股票
仓位从7 3 . 1 5%降至
72 . 50%。开放式基金
平 均 股 票 仓 位 为
72 . 32%，其中股票型
开放式基金平均股票
仓位为87 . 82%、混合
型开放式基金平均股
票仓位为69 . 24%，均
下降不超过1个百分
点。

一些设置持有期
和定期开放的基金产
品，继续保持较高股
票仓位。部分仓位灵
活、追求稳健业绩的
基金产品，进行了一
定程度的仓位调整。

此外，公募基金
“抱团”依旧。数据显
示，一季度公募基金
持股集中度进一步提
升，由去年四季度末
的59 . 37%升至61 . 23%。
不过，基金重仓股大
方向有所调整，一季
度增持金融、公用事
业等板块，前期热门
白马股遭大幅减持。

公募基金规模
再次刷新历史纪录。
数据显示，截至一季
度末，公募基金总规
模达21 . 79万亿元（含
估算基金）。与 2 0 2 0
年末相比，一季度公
募基金总规模增加
1 . 63万亿元，环比增
长8 . 12%。其中，权益
类基金规模达 7 . 3 9
万亿元，主动型权益
基金规模达 5 . 6 5万
亿元。

从基金份额变化
情况看，股票型基金、
混合型基金、债券型
基金均遭遇净赎回。
截至一季度末，公募
基金总份额为18 . 36
万亿份，一季度净申
购0 . 74万亿份，主要
来自货币型基金、商
品型基金份额大幅增
长。股票型基金、混合
型基金、债券型基金
遭遇净赎回。其中，一
季度股票型基金遭净赎回134 . 97亿
份，混合型基金遭净赎回1237 . 81亿
份，债券型基金遭净赎回1539 . 46亿
份。

今年春节后，市场震荡下行，不
少基金净值大幅回撤，权益类基金
普遍亏损。数据显示，一季度公募基
金整体亏损2102 . 66亿元。其中，混
合型基金和股票型基金成重灾区，
亏 损 额 分 别 为 1 7 7 3 . 6 8 亿 元 和
1116 . 27亿元，货币基金、债券型基
金和QDII基金则实现盈利。

据新华社

受益于经济复苏和消费回暖驱动，造纸行业一季度业绩呈现普涨趋势。日前，包括太阳纸业、晨鸣纸业
等山东纸企在内的多家纸业上市公司预报一季度业绩，多数大幅增长，其中不少还翻了番。

纸业为什么增长如此迅猛？其中，“禁塑令”的影响不容小觑。
从今年1月1日起，在北京、上海等直辖市、省会城市，买东西不得使用不可降解的塑料袋；一次性塑料

吸管也在全国所有饮料店消失；在地级以上城市景区吃饭，一次性塑料餐具不能“上桌”……
随着纸品、纸浆需求大幅增长，价格快速上涨，不少纸企加速发力，抢占“纸代塑”的新赛道。
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图为太阳纸业食品用纸生产线，经过技术改造，该纸机已实现自动化、数字化生产。
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