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美国、欧盟、法国、德国、意大利、英国、加拿
大2月26日宣布，禁止部分特定的俄罗斯银行使
用SWIFT服务。这被视为西方对俄打出的一张
制裁“大牌”。据美国全国公共广播电台报道，
SWIFT同时受比利时国家银行、美国联邦储备
系统、欧洲央行等西方央行监管。

200多个国家和地区超过1.1万家金融机构
使用SWIFT提供的通信服务，该机构去年平均
每天传送4200万条信息，包含外汇兑换、银行间
或银行与客户间转账交易、资产买卖订单等。据
俄罗斯SWIFT协会介绍，俄约有300家金融机
构使用SWIFT系统服务，用户数量仅次于美
国；俄超过一半金融机构为SWIFT会员。

2014年克里米亚危机后，美欧一度威胁对

俄动用这一制裁手段。俄方当时警告，这相当于
对俄宣战，西方最终搁置这个念头。如今，西方
国家祭出这一被称作“核武级”选项的制裁措
施，引发市场不小震动。

俄罗斯央行2月27日发表声明说，俄方拥有
必要资源与工具维持金融稳定，将保障各银行
卢布现金与非现金流通。但这些措施并未消除
投资者担忧，卢布汇率在新交易周开市即创下
历史新低。数据显示，美元对卢布汇率2月28日
一度暴涨超过40%，达到创纪录的1：119。2月以
来，美元对卢布汇率已上涨约50%。

俄罗斯央行行长纳比乌琳娜2月28日表示，
俄罗斯不断发展国内金融基础设施，可以确保
其不间断运行。俄罗斯已开发可在境内取代

SWIFT支付系统的金融信息传输系统（SPFS），
境外参与者也可与SPFS系统进行连接。国家支
付卡系统目前可以正常处理俄境内支付卡交
易业务，受制裁银行发行的国际支付系统卡在
俄境内也可正常使用。

纳比乌琳娜说，将采取一切必要措施维持
金融和价格稳定，将灵活使用各种必要工具。此
外，俄央行正在采取一系列措施来限制非居民
资本输出，例如暂停证券交易商接受外国投资
者出售俄有价证券委托。当天早些时候，俄央行
宣布将基准利率提升至20%。声明说，俄经济面
临的外部条件发生剧烈变化，提高基准利率可
保障存款利率水平，以应对本币贬值与通胀风
险，维持金融与价格稳定，保护民众储蓄。
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美国财政部2月28日宣布，冻结俄罗斯央行
在美资产。一位匿名美国政府高官表示，涉
SWIFT的相关制裁目标是10家俄最大的金融
机构，其资产占俄银行业总资产的近80%。

野村综合研究所研究员木内登英认为，对俄
经济制裁会产生“回旋镖效应”，俄罗斯受到的打
击会升级，同时欧美发达国家遭受的打击也会加
大，这对世界经济来说是很大的风险因素。

此前，动用SWIFT制裁在欧洲内部一直面
临相当阻力。以德国为代表的欧盟成员国高度
依赖俄罗斯的石油和天然气，欧盟约四成天然
气、三成原油的供应依赖从俄罗斯进口。意大利
和德国政府2月26日先后表态，仍在权衡制裁范

围，尽量避免自身受损。德国提议以“有针对性
且实用的”方式对俄进行SWIFT制裁，而非将
该国金融机构全部排除出该系统。

目前，德国公司在俄直接投资额约240亿欧
元，其中包括大众、博世-西门子家用电器集团、
威斯特伐利亚农业机械制造商克拉斯、麦德龙、
汽车供应商莱尼等。

这些公司正在制定应急计划，如果SWIFT
在俄罗斯被禁止，没有SWIFT代码，德企在当
地开展汇款、处理交付等业务将非常困难。虽然
这些业务仍可通过西方银行及其在俄子公司
推进，但比使用SWIFT系统更复杂，而且成本
更高。值得一提的是，大部分德国公司此前已宣

布，在俄乌局势持续升级的情况下，他们可能更
愿意完全撤出俄罗斯并停止当地业务，即使这
将导致数十亿美元的损失。

欧洲与全球经济研究所所长沃尔夫表示，
禁用SWIFT的利弊存在争议，尤其对于购买大
量俄罗斯油气等产品的欧洲国家而言，会带来
支付方面的困难。德国黑森-图林根州银行驻
莫斯科代表施泰因豪尔表示，俄罗斯向欧洲的
天然气和其他原材料的供给将会停滞，这可能
导致价格暴涨并造成经济发展瓶颈。据德国联
邦统计局的数据，去年德俄外贸总额为598亿欧
元，其中德国进口的石油和天然气约占德国从
俄罗斯进口总额的59%，达194亿欧元。
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俄乌战事爆发后，伦敦布伦特原油期货价
格一度突破每桶105美元，创下7年多来新高，美
国汽油价格也随国际油价上涨。俄罗斯不仅是
全球主要油气出口国，还是全球最大农产品出
口国之一。美国农业部的数据显示，乌克兰和
俄罗斯合计占全球小麦出口的近30%，是全球
重要“粮仓”。一些分析人士表示，中东和非洲一
些国家粮食供应严重依赖俄乌出口，乌克兰局
势动荡可能进一步推动粮价上涨。

美国企业研究所研究员米勒认为，全球可
能经历新一轮通胀。美国汽车协会数据显示，
全美平均汽油价格2月26日升至每加仑3.597美
元，同比上涨33%。美国汽车协会发言人舒普
说，美国汽油价格上涨的首要原因是乌克兰局
势给国际油价带来上行压力。业内人士预计，

全美平均汽油价格3月初将突破每加仑4美元。
汽油价格上涨进一步提高美国民众的日

常生活成本。美国劳工部的数据显示，今年1月
美国消费者价格指数（CPI）同比上涨7 .5%，创
40年来最大同比涨幅。穆迪分析公司经济学家
斯威特表示，与2018年和2019年平均2 .1%的通
胀率相比，7.5%的通胀率意味着一个美国普通
家庭每月多支出276美元。

美国企业研究所经济学家德拉赫曼表示，
乌克兰危机对美国经济的不利影响将主要通
过油价上涨和股市下跌来传导。与今年初高点
相比，纽约标准普尔500种股票指数已下跌约
12%。富国银行证券首席经济学家布赖森表示，
如果未来两年标普500指数下跌20%，同时国际
油价保持在当前较高水平，今年美国通胀率将

上升1.1个百分点，今明两年美国经济增速将分
别减少0.7和0.2个百分点。

罗申美国际会计师事务所首席经济学家
布鲁苏埃拉斯警告，如果乌克兰危机将国际油
价推高到每桶110美元，未来几个月美国通胀率
将超过10%，这将严重打击美国消费者信心，并
导致企业投资减少。上一次美国通胀率达到
10%，还是在1981年10月。

另外，全球供应链紊乱或将加剧，主要表
现为制造业活动遭遇更大瓶颈。一方面，亚欧
之间的海空航运将受影响，对电子、汽车制造
等行业的商品运输造成干扰。另一方面，钯、镍、
铝等俄乌产量在全球占比较大的原材料可能
因局势发展而供应趋紧，给汽车、手机、医疗设
备等生产带来更大干扰。（资料来源：新华社）
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分析人士认为，与金融市场走势体现的心
理预期相比，最新制裁的实际效果恐不足以令
俄经济屈服。首先，此前多轮西方制裁促使俄调
整经济结构，一定程度上提升了抗压能力。自
2014年克里米亚危机以来，俄经济一直与西方
制裁相伴，涉及金融、能源等领域。俄罗斯在经
济领域大力推行进口替代政策并取得一些进
展，国有银行的主导地位也进一步巩固。

俄央行官网数据显示，截至今年2月18日，
俄外汇储备约为6432亿美元，比8年前高出约三
分之一；截至去年6月，美元在俄外汇储备中的
占比降至约16%，欧元占比约为32%，黄金占比
约22%。百达资产管理公司新兴市场业务主管
查莫罗认为，较低的外债水平和较高的外汇储

备意味着俄罗斯相对来说“自给自足”。
其次，被视作俄经济命脉的能源出口尚未

遭遇全面封杀，凸显西方国家的两难境地。美欧
尚未公布SWIFT排除名单，但基本共识是兼顾
对俄打击最大化和自身伤害最小化，为欧盟与
俄罗斯的能源交易结算留下空间。美欧在制裁
上的另一个困境是，如果制裁给能源供应带来
干扰，油气价格将进一步上涨。这不仅会加剧自
身面临的通胀和供应链挑战，而且可能给俄罗
斯提供赚取更多能源出口收入的机会。

美国国务院能源安全高级顾问霍克斯坦
表示，美国的制裁措施将不会针对俄石油和天
然气产业，因为此举不但难以减少俄石油和天
然气收入，反而会令美国及其盟友承担能源价

格上涨的后果。如果上述言论属实，那么对俄罗
斯至关重要的能源出口不会受到制裁影响。

再次，SWIFT被西方“武器化”损害自身公
信力，一定程度上推动了替代渠道建设，帮助俄
罗斯“解围”。俄央行2014年开发了SPFS系统，
目前有23家外资银行与SPFS系统连接。截至去
年5月，20%的俄境内转账通过SPFS系统完成。

中国社科院俄罗斯东欧中亚所副研究员
许文鸿表示，西方国家多次威胁将俄剔除出
SWIFT，俄罗斯不会没有应对措施。目前来看，
俄罗斯的SPFS系统取得进展，技术上能在一定
程度上替代SWIFT系统，只是由于使用习惯原
因而客户相对不多。西方国家切断俄与SWIFT
的联系，将促使部分客户使用俄方系统。

SSWWIIFFTT，，““双双刃刃剑剑””
俄罗斯中央银行2月28日宣布将基准利率提升至20%。此前一天，俄央行公布一系列金融维稳措施，以减少西

方最新金融制裁对俄金融领域的冲击。国际观察人士认为，美国等西方国家2月26日宣布将部分俄罗斯银行排除
出环球银行间金融通信协会（SWIFT）支付系统，预计给俄经济带来的冲击将甚于以往。不过，俄罗斯近年来针对
多轮西方制裁努力构建金融防火墙，且当前全球能源价格高企令西方国家顾虑重重，预计最新制裁难以在压制俄
罗斯方面发挥足够效力。

齐鲁晚报·齐鲁壹点记者 赵恩霆 整理

位位于于俄俄罗罗斯斯首首都都莫莫斯斯科科的的俄俄罗罗斯斯中中央央银银行行。。
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