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前七个月我国贷款增长保持基本稳定
7月贷款利率继续在历史低位，金融总量增长整体“减速提质”

有效需求不足
7月新增贷款同比回落

从今年前七个月看，我国贷
款增长保持了基本稳定。

“金融总量增速高于名义
GDP增速，总体保持合理增长。”
分析人士表示，在经济转型升级、
有效融资需求不足和治理资金空
转的大背景下，金融总量增长整
体“减速提质”。

7月新增人民币贷款同比回
落。分析人士表示，这主要是因为
当前信贷需求依然偏弱，而且7月
是传统的信贷“小月”，6月部分金
融机构“冲时点”，对信贷投放形
成了一定的透支效应。

从贷款结构看，在7月新增贷
款中，票据融资增长较多。分析人
士表示，票据融资也是对实体经济
的支持。表内票据是贷款的组成部
分，是实体经济尤其是中小企业的
重要融资渠道。在满足真实交易关
系和债权债务关系要求下，票据期
限短、便利性高、流动性好，中小企
业利用票据从银行进行贴现，与
从银行贷款获得资金一样。

“特别是在有效融资需求不
足时，银行短期内要加大对实体
经济支持力度，通过加大票据直
贴、转贴力度，将代表企业信用的
未贴现票据转化为代表银行信用
的表内票据融资，对企业也实实
在在地提供了资金支持。”分析人
士表示，随着票据利率下行，中小
企业的票据融资成本也会相应降
低，可以进一步激发融资需求。

最新金融数据反映出，我国
有效融资需求仍然不足。“金融数

据的新特点，在很大程度上反映
了新旧动能转换的阵痛。”分析人
士表示，随着我国经济结构转型
升级加快，过去依赖于信贷资金
的房地产、地方融资平台等贷款

“大块头”逐渐调整，反映到信贷数
据上是不增长甚至收缩；科技创
新、先进制造、绿色发展等新动能
领域贷款需求短期内难以完全接
续，补不上传统领域贷款下降形成
的“坑”，导致信贷增长出现波动。

展望未来，分析人士表示，前
期宏观政策效果还在逐步显现，
经济正逐步恢复良性循环，也将
带动有效需求复苏回升。预计未
来经济政策的着力点将更多转向
惠民生、促消费，以提振消费为重
点扩大内需，创造出新的有效融
资需求。

M2增速回升
直接融资加速发展

社会融资规模增速有所回升。
7月末，社会融资规模存量395 . 72
万亿元，同比增长8 .2%，增速比上
月高0 . 1个百分点，同经济增长和
价格水平预期目标基本匹配。

社融数据显示，直接融资加
速发展。据初步统计，7月企业债
券净融资约1600亿元，同比多约
310亿元；政府债券净融资约7000
亿元，同比多约2900亿元。

“在防范化解地方债务、城投
债务融资规模整体收缩的背景
下，实现这一融资规模来之不
易。”分析人士表示，这表明，一方
面，我国直接融资市场快速发展，
企业债券融资渠道更为通畅，部
分企业通过发债替代了贷款，更

好与经济向轻型化转型相适配；
另一方面，专项债发行提速，超长
期特别国债发行和使用加速落
地，有力支撑了社会融资规模平
稳增长。

M2增速有所回升。数据显
示，7月末，M2同比增长6 . 3%，比
6月末高0 . 1个百分点；狭义货币
（M1）余额63 . 23万亿元，同比下
降6 . 6%。

分析人士表示，2023年是疫
情平稳转段的第一年，M2增速明
显回升，导致基数较高。从剔除基
数影响的两年平均增速看，2023
年和2024年7月末M2平均增长
8 . 5%，保持了流动性合理充裕。

“金融数据挤水分效果仍在
显现。”分析人士表示，短期看，金
融数据挤水分对总量指标仍会产
生影响。M2、M1等货币供应量指
标增速今年以来有所放缓，有相
当程度是受此因素影响。

分析人士进一步分析，在前
期企业活期存款中，有一部分通过

“手工补息”获取了相对高的收益。
在“手工补息”行为规范后，企业活
期存款下降，有些逐步向理财转
化，相关影响持续显现，导致近几
个月M1持续回落。数据也显示，资
管产品募集增速较快，7月末同比
增长10.3%，分流了银行表内存款。

新发放个人住房贷款
利率持续下行

信贷资源更多投向了国民经
济的重点领域和薄弱环节。

记者从央行获悉，7月末，制
造业中长期贷款余额13 . 63万亿
元，同比增长16 . 9%。其中，高技

术制造业中长期贷款余额同比增
长15 .5%；“专精特新”企业贷款余
额 为 4 . 1 7 万 亿 元 ，同 比 增 长
15 . 0%；普惠小微贷款余额为32 .1
万亿元，同比增长17%。这些贷款
增速均高于同期各项贷款增速。

“要更加关注金融支持实体
经济的质效。”分析人士表示，今
年以来，金融机构积极盘活存量
贷款，提高资金使用效率，将低效
贷款回收后投放到新动能领域，
通过“移位再贷”，存量贷款结构
明显优化。

贷款利率继续在历史低位。
央行透露，7月，新发放企业贷款加
权平均利率为3 . 65%，与6月持平，
比去年同期低22个基点；新发放个
人住房贷款利率为3 .4%，比6月低
9个基点，比去年同期低68个基点。

7月，贷款市场报价利率（LPR）
下降0 . 1个百分点，带动贷款利率
进一步下行。随后，主要商业银行
下调存款利率，自2022年9月以来已
累计下调5次。分析人士表示，调整
后活期存款利率将下降约0 . 05个
百分点，各期限定期存款利率将下
降0 .1到0 .2个百分点，预计中小银
行将持续跟进大行存款“降息”。

分析人士总体认为，随着我
国经济从高速增长转向高质量发
展，货币信贷从外延式扩张转向
内涵式发展，评价金融支持实体
经济质效需要具备多元视角。

“从社会融资规模看，其同比
增速仍然高于名义经济增速；从
利率下降成效看，新发放企业贷
款和个人住房贷款利率稳中有降；
从信贷结构看，支持‘五篇大文章’
的金融服务持续提升。”分析人士
表示。 据中国经济周刊

大众新闻记者 戴岳

7月25日，新一轮存款降息启
动，各银行下调存款利率节奏与
之前几轮相比明显加快。

在国有大行率先调整存款利
率后不到一周，12家股份制银行
也全部完成存款利率的下调。江
苏银行、北京银行、上海银行、重
庆银行、烟台银行、潍坊银行等多
家城商行也陆续调整了存款挂牌
利率。整体来看，这些银行不同期
限存款利率的调降幅度在10BP
到30BP之间。

值得注意的是，伴随着诸多
银行下调存款挂牌利率，还有不
少银行逆势上调执行利率，特别
是部分国有大行也开始面向特定
区域、客户或者特定存款方式设
置优惠存款利率。

商业银行间的揽储战争如火
如荼进行，但有专家认为，年内存
款利率仍有进一步下调的空间。

执行利率普遍上浮

业内人士认为，国有大行根
据市场环境，将执行利率按挂牌
利率上浮一定基点，可增加揽储
竞争力，实际上也是存款利率市

场化的表现。
在济南市历山路一家泰安银

行门口悬挂着两个醒目的大牌
子，上写“个人定期存款 一年期
5万起存2 . 05%”“个人定期存款

三年期10万起存2 . 85%”。
这两个执行利率都比泰安银

行自2024年7月15日起执行的挂
牌利率高不少。目前，泰安银行的
整存整取存款挂牌利率一年期为
1 . 9%，三年期为2 . 4%。

记者注意到，不少城商行都
已调整了其利率。比如，北京银行
调整后，该行1年、3年整存整取挂
牌利率均分别为1 . 55%、1 . 80%；
烟台银行调整后，该行1年、3年整
存整取挂牌利率1 . 55%、2 . 10%；
潍坊银行调整后，该行1年、3年整

存整取挂牌利率1 . 60%、2 . 00%。
目前，国有大行的1年、3年整存

整取存款挂牌利率均已降至1.35%、
1.75%，但国有大行并不缺乏年利率
在2%（及以上）的存款产品。

中国农业银行设置了一些特
色存款产品。比如，2024“金穗银
利多定期存款”043号五年期存款
产品利率2.20%，起存门槛为5万元。
中国工商银行的存款产品月月存的
1年期、3年期年利率分别是1 .6%、
2.15%，起存金均为1000元。

股份行特色存款产品设计也
非常丰富。“招行特色”存款产品
月月存显示，1年期、3年期年利率
分别为1 . 85%、2%；恒丰银行的
臻享存款组合包更是能将3年期
利率调整到2 . 75%。

“银行针对特定人群或特定
存款方式设置优惠存款利率，是
其揽储策略的一部分，旨在吸引
和保留优质客户资源，通过提供
高于市场平均水平的利率，吸引
那些对利率敏感的储户，尤其是
那些拥有大量资金的个人或企
业。”融360数字科技研究院分析
师艾亚文表示。

揽储战争仍“白热化”

那么，为何在存款降息背景
下，市场仍有不少2%以上的定存
产品呢？

业内人士表示，这并不矛盾，
本轮中小银行存款利率下调，且
其中长期存款利率降幅较大，主
要原因是中小银行净息差下行压
力较大，大幅度下调存款利率有
助于稳定净息差。而银行面对市
场实际情况上浮存款利率，为了
提高在区域市场吸收存款竞争
力，同样也是市场化选择。

“银行在执行层面恢复利率，
实质上反映了银行在成本控制与
利润维护之间的权衡，银行在遵
循监管导向的同时，也面临着竞
争压力，基于留存客户、规模效应
等考量，也会让利客户维护银行

本身利益。”艾亚文表示。
在存款利率密集调降下，存

款“特种兵”奔赴异地存款的现象
也越发普遍，部分储户或奔赴异
地寻找高息银行，或蹲点抢购大
额存单。

广西南宁的马骏7月底接待了
好几拨“特种兵”朋友，“都是珠海、
深圳的朋友，周末来在广西一些农
商行办卡存定期（3年期定存利率
在3. 0%以上），顺带朋友小聚”。

可见，储户对“高息”的追逐，
令商业银行间的揽储战争仍处于

“白热化”。
就在商业银行间的揽储战争

如火如荼进行的同时，有专家认
为，年内存款利率仍有进一步下
调的空间。

光大银行金融市场部宏观研
究员周茂华表示，从目前银行净
息差压力、存款市场结构失衡、引
导实体经济融资成本进一步下
降、市场利率维持低位等方面看，
国内存款利率仍有下调可能。

数据显示，今年一季度商业
银行净息差环比下降1 5BP至
1 . 54%，再创历史新低，且进一步
偏离1 . 8%的警戒水平。因此，存
款利率下调有助于银行降低负债
端的成本，缓解净息差压力。

存款再降息，为揽储有银行默默上调执行利率
有专家认为，年内存款利率仍有进一步下调空间

央行8月13日发布的金融数
据显示，今年前七个月，人民币贷
款增加13 . 53万亿元；社会融资
规模增量为18 . 87万亿元，比上
年同期少3 . 22万亿元；7月末，广
义货币（M2）余额303 . 31万亿元，
同比增长6 . 3%。

分析人士表示，最新金融数
据反映出，我国有效融资需求仍
然不足，在经济新旧动能转换过
程中存在“阵痛”，导致信贷增长
出现波动。但总体看，金融总量
增长整体“减速提质”，增速仍高
于名义GDP增速。未来，随着宏
观政策效果进一步显现、经济恢
复良性循环，有效需求有望复苏
回升。

济济南南市市历历山山路路一一家家泰泰安安银银行行““个个人人定定期期存存款款 三三年年期期1100万万起起存存22 .. 8855%%””。。
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