
2026年5月12日 星期二A06 关注

编辑：于海霞 美编：刘燕 组版：侯波

山东省科技创新债券宣讲活动成功举行
债券市场“科技版”推动全省73家企业和机构发行科技创新债券1342 . 5亿元

记者 黄寿赓 济南报道

5月9日，“科技兴鲁 金融赋
能”——— 山东省科技创新债券宣
讲活动在济南举行。

活动由中国人民银行山东省
分行、中共山东省委金融委员会
办公室、中国证券监督管理委员
会山东监管局、山东省科学技术
厅共同主办，旨在高质量建设和
发展债券市场“科技板”，助力我
省科技创新主体拓宽债券融资渠
道，推动全省资本市场高质量发
展。省直有关部门、金融机构、评

级机构、担保增信机构、股权投资
机构、科技型企业及媒体记者等
200余人参加了活动。

去年5月份债券市场“科技
板”正式上线以来，在省委、省人
民政府的坚强领导下，在全省各
部门的共同努力下，我省紧抓政
策机遇，多措并举推动科技创新
债券落地见效，市场规模稳步扩
容。截至2026年4月末，已成功推
动全省73家企业和机构在银行间
市场和交易所市场发行科技创新
债券1342 . 5亿元，实现科技型企
业、金融机构、股权投资机构主体

类型全覆盖，企业发行家数、发行
规模均居全国前列。其中，推动8
家民营企业在全市场发行科技创
新债券252 . 8亿元，引导金融机
构为3家民营企业债券发行创设
风险缓释凭证8亿元，运用市场化
方式解决民营企业发债难题。推
动落地全国首单农商行科技创新
债券、全国首单面向民营企业的5
年期信用风险缓释凭证、全国首
单上海清算所托管科创债柜台质
押业务等,有力提升了债券市场
服务科技创新能力。

活动中，中国银行间市场交

易商协会、上海证券交易所、中债
信用增进投资股份有限公司深入
讲解了科技创新债券、科技创新
与民营企业风险分担工具最新政
策，山东信用增进公司、济南融资
担保公司介绍了相关增信政策，
建设银行山东省分行、德邦证券、
中诚信国际信用评级公司等承销
机构、评级机构代表结合自身展
业情况，分析了科技创新债券成
功案例。本次会议广泛提高了企
业对债券市场“科技板”的认知度
和参与度，为强化硬科技发债主
体培育，引导更多债券市场资金

支持山东科技创新发展起到了积
极的促进作用。

下一步，全省金融系统将以
这次宣讲活动为新的起点，进一
步解放思想、抢抓机遇、密切协
作，把政策红利转化为发展实效，
把金融活水引向创新高地，共同
推动我省科创债券市场实现从

“破题”到“起势”、从“起势”到“成
势”的跨越，奋力开创我省债券市
场发展的新局面，为我省加快实
现高水平科技自立自强、奋力谱
写中国式现代化山东新篇章作出
新的更大贡献。

记者 尹睿 济南报道

涨幅榜上都有谁
AI算力产业链快“包场”了

打开5月11日的涨幅榜，几
乎被同一个主题霸屏：AI算力。
从半导体到存储芯片，从液冷
服务器到PCB板，几乎每一个与
AI基础设施相关的环节都在上
涨。

存储芯片概念全线爆发，
同有科技、普冉股份双双录得
20cm涨停。深科达同样大涨，盘
中一度触及涨停；江波龙等存
储产业链核心标的同样表现抢
眼，盘中纷纷创出历史新高。

海外市场同步印证了这一
趋势。周一早盘，SK海力士股价
一度上涨逾8%，三星电子股价
一度上涨超5%，双双刷出历史
新高。据媒体报道，全球科技巨
头正竞相向韩国存储大厂SK海
力士抛出“橄榄枝”，纷纷提出
投资为其新建生产设施并出资
采购昂贵生产设备，只为抢先
锁定存储芯片货源。这一现象
在全球存储芯片行业史无前
例，凸显出当前全球芯片短缺
的严峻程度以及AI算力竞赛的
激烈态势。

液冷服务器概念走高。冰
轮环境、大元泵业、英威腾、博
杰股份、海鸥股份纷纷涨停。这
条赛道的爆发逻辑非常直观：
AI芯片越来越热了，以英伟达
为代表的AI芯片功耗正以代际
翻倍的速度提升，从 B 2 0 0 的
1000W到未来Rubin系列R300
的4000W以上，单机柜功率密
度已跃升至140kW以上。而传
统风冷能压住的上限大概是
15kW，差距接近10倍。换句话
说，高密度算力部署面前，液冷
已经不是“选择题”，而是“必答
题”。

半导体封装方向同样热
闹。中船特气录得20cm涨停，拓
荆科技、北方华创、长川科技等

半导体设备股同样大幅上涨。
其中，长川科技表现尤为抢眼，
该股高开高走，收盘报218 . 41
元/股，上涨20%，股价再创历史
新高。以收盘价对比2024年低
点计算，该股涨幅超过10倍，成
为最新一只十倍股。

长电科技涨停并续创历史
新高，总市值逼近1000亿元。据
了解，该公司将今年固定资产
投资预算上调至100亿元，主要

用于先进封装产线建设，直接
回应了AI算力需求爆发下对先
进封装产能的迫切需求。

PCB概也念反复活跃，大族
激光、广合科技涨停并创历史
新高，宝鼎科技、红板科技、博
敏电子、方正科技纷纷涨停。芯
片 、存 储 、封 装 、散 热 、P C B
板……整个AI基础设施产业链
正在形成全面共振。

消息面上，5月8日，国家能

源局会同国家发展改革委、工
业和信息化部、国家数据局印
发的《关于促进人工智能与能
源双向赋能的行动方案》提出，
力争到2030年，人工智能算力
设施的清洁能源供给保障能力
和能源领域人工智能应用水平
大幅提升，构建人工智能与能
源双向赋能、深度融合的发展
新格局。该方案从国家战略层
面明确了“人工智能与能源双

向赋能”的路径，特别是“算电
协同”的提出，为市场提供了清
晰的投资主线，直接激发了做
多热情。

生物疫苗突然拉升
地产股迎来反弹

除了AI主线，5月11日还有
两个板块引来关注。午后，生物
疫苗、抗病毒方向突然拉升，沃
森生物盘中录得20cm涨停，华
兰疫苗、万泰生物跟涨。消息面
上，此前有17名美国人接受了
汉坦病毒检测，其中一人结果
呈阳性，这一事件触发了资金
对疫苗概念的短线关注。目前，
万泰生物等公司的汉坦病毒抗
体检测试剂盒产品已经获批。

地产股同样表现活跃，合
肥城建、京投发展等多股涨停。
中金公司发布研报称，地产并
非过时资产。随着人口老龄化
加深与城镇化接近尾声，我国
地产周期进入“下半场”。流行
观点认为地产将成为低回报资
产，但跨国数据显示在过去100
年尺度上，地产在多数经济体
中显著跑赢债券资产，在风险
调整后回报接近股票资产。这
个说法给低迷已久的地产板块
带来了估值修复的想象空间。

有涨就有跌
航运黄金双双承压

港口航运概念5月11日集
体调整，国航远洋、招商轮船、
招商南油纷纷下挫。霍尔木兹
海峡局势反复变化，航运板块
情绪面明显承压。航运是一个
对地缘政治极其敏感的行业，
一旦关键航道出现不确定性，
运费价格和航线安全就会同时
遭受冲击，资本市场自然会选
择用“脚”投票。

此外，黄金股同样表现欠
佳，赤峰黄金、中金黄金、山金
国际等下跌，市场资金显然更
愿意流向AI算力这条既有产业
趋势支撑、又有业绩兑现的主
线，贵金属板块在资金分流效
应下出现了明显流出。此外，游
戏、造纸、旅游酒店等板块也位
列跌幅榜前列。

超3100只个股上涨，沪指破4200点创近11年新高
AI算力全线爆发，半导体芯片股持续走强

5月11日，A股又创纪录了。三大指数集体大
涨，沪指高开高走，收盘报4225 . 02点，涨幅1 . 08%，
成功站上4200点整数关口，创下近11年新高。深证
成指涨2 . 16%报15899 . 3点，同样刷新逾5年纪录；创
业板指大涨3 . 5%收于3928 . 97点，为2015年6月16日
以来最高点位；科创50指数表现最为亮眼，收涨
4 . 65%报1716 . 69点，盘中一度刷出历史新高。

沪深两市成交额3 . 54万亿创年内第四高，
连续四个交易日超3万亿；全市场超3100只个股
上涨，连续4个交易日超百股涨停，市场赚钱效
应显著。

沪指突破4200点之后，后市
如何演绎？多家券商给出了各
自的判断。

中国银河证券认为，美伊冲
突等外部事件仍存在反复扰动，
但市场敏感度已趋于弱化，冲击
影响边际收敛。后续特朗普访华、
美联储主席换届等将成为市场
外部关注点。国内基本面修复中
结构性亮点突出，行情向上具备
业绩支撑。市场短期或面临震荡
蓄势、分化加大的格局，但整体上
行趋势并未改变，仍将维持板块
内部轮动、结构性行情为主的运
行特征。

中金公司认为，AI“主导”
了近期市场表现，也“主导”了
盈利与增长。综合从需求、投资
强度和市场定价三个维度的讨
论，AI现在仍未到典型的“泡
沫”阶段，但投资相对需求和能

力的“抢跑”也是客观存在的，
这也是AI过去几年都是在波折
中前行的主要原因。实际上，
2023年以来的AI行情都不是单
边上行，粗略看一般是快速上
涨两个季度后，泡沫担忧增加，
震荡或走弱一个季度以等待新
催化剂。

中信证券则从技术角度给
出了较为务实的提醒。该机构指
出，近期中美日韩科技股行情动
量不断加强，但短期过于陡峭的
上涨斜率可能衔接剧烈波动。创
业板指的动量强弱指数此前已
接近75的强势加速区临界值，这
是一个值得警惕的信号。即使AI
产业趋势很强，短期内波动增加
的概率也在上升。对于存量资金
而言，主动降低组合波动可能是
更好的选择。

中信建投则坚定看好算力

产业链。其指出，国产算力供需
两旺，算力通胀持续。其中需求
方面，DeepSeek首轮融资规模最
高500亿元，募资资金核心用于
补充算力资源；豆包的Token消
耗量从去年底的60万亿/天提升
至今年4月初的120万亿/天。供
给方面，国产芯片渗透提速且供
给能力持续改善，根据IDC数据，
2025年中国云端AI加速器本土
芯片出货占比达41%，华为以
81 . 2万颗领跑；CPU同样受益于
Agent加速渗透，CPU/GPU配比
可能从此前的1∶8提升至1∶1，带
来CPU需求激增。

而对于普通投资者来说，
沪指突破4200点固然令人振奋，
但更重要的是看清楚自己手里
的股票是否处于产业趋势的主
线之上，同时也要警惕短期过
热后的波动风险。

后市如何演绎，多家券商给出判断

短期或震荡蓄势，但产业趋势未改

葛延伸阅读


	A06-PDF 版面

