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全球股市集体下挫，黄金连跌进入“猴市”

联讯仪器超越茅台，A股新股王诞生
文/片 记者 张志恒 报道

5月15日零点，iPhone 17 Pro
系列在京东、天猫等苹果官方旗
舰店同步开启降价活动，领券后
最高直降1000元，叠加以旧换新
补贴后，部分机型综合优惠达
2000元，iPhone 17 Pro到手价低
至6999元，正式迈入6000
元档位；标准版iPhone 17
也迎来上市后首次降价，
多重补贴后到手价仅4499
元。与此同时，国产手机则
陷入集体涨价的情况。

直降+双重补贴
优惠高达二千元

记者注意到，此次苹
果降价并非电商平台的短
期促销，力度远超“双11”

“618”等传统促销节点。记
者从京东Apple产品自营
旗舰店看到，零点调价后，
iPhone 17 Pro系列128GB
版本官方直降1000元，叠
加以旧换新补贴后，优惠
高达 2 0 0 0元，到手价仅
6999元，创下该系列发布
以来的历史最低价。

标准版 iPhone 17也
同步迎来上市后首次降
价，叠加平台优惠券与以
旧换新政策，到手价低至
4499元，较上市价优惠近
800元，打破了苹果新品发
布后至少三个月价格坚挺
的行业惯例。

国产手机集体涨价
苹果逆势主动降价

苹果此次降价的特殊
性，在于其恰好处于国产
手机全面涨价的周期中，
一边是国产机型因成本压
力被动涨价，竞争力下滑；
一边是苹果主动下调旗舰价格，
抢占价格优势，形成“一涨一降”
的反差。

自2026年3月以来，国内主流
国产手机品牌纷纷上调售价，具
体来看，国产旗舰机型成为涨价
主力，记者梳理发现，小米15系列
标准版较前代涨价800元，1TB高
配版本涨价1500元；荣耀折叠屏
高端机型涨价1000元，OPPO、vivo
旗下旗舰机型普遍上调800-1200
元。不仅如此，在中端机型上，
OPPO、vivo、荣耀等品牌的中低
端机型普涨300-500元，千元机市
场集体退市，国产手机起售价普
遍上探至1299元以上。

国产手机涨价的核心推手是
存储芯片价格的暴涨，数据显示，

2026年一季度存储芯片价格环比
飙升50%-55%，二季度涨幅预计
将达80%-85%，存储成本占手机
物料成本的比例从以往的10%-
15%骤增至30%-40%，多数国产厂
商因缺乏供应链议价能力，只能
被动转嫁成本，导致终端售价上
涨。

阻击国产高端机型
抢占市场窗口期

与国产厂商的被动处
境截然不同，苹果此次逆
势降价，本质是供应链霸
权、自研降本、高利润缓冲
与战略卡位的多重结果。
供应链层面，据媒体报道，
三星、SK海力士2026年起
全面推行3-5年长期供货
合约，而苹果作为全球最
大存储采购方（年采购量
约等于国产TOP3总和），
独家锁定低价长约，完全
规避本轮涨价潮。有数据
显示，苹果存储采购成本
较安卓厂商低30%-40%，
一季度采购价未涨，而国
产厂商涨幅达55%-95%。
苹果中国官方5月15日降
价声明中，亦明确将“供应
链效率优化、成本改善”作
为降价核心原因。

36氪3月23日报道，苹
果A系列芯片100%自研，无
需向高通支付1850元/颗的
旗舰芯片费用；自研C1X基
带成本约120元/颗，较高通
X70基带节省80元/台。反观
国产厂商，小米、OPPO、vivo
均100%依赖高通，骁龙8至
尊版单颗1850元，占旗舰成
本近半，完全缺乏自主降本
空间。由此来看，自研芯片
与基带也进一步帮助苹果
砍掉第三方溢价，实现内部
降本。

苹果2026财年Q1官方财报显
示，总营收1 4 3 8亿美元（同比+
16%），iPhone营收853亿美元（同
比+23%）；全球智能手机大盘同
比下滑4 . 1%，苹果却逆势增长
3 . 3%，出货6110万台，高端市场份
额超65%。对苹果而言，存储涨价
可通过内部利润消化，而降价则
能进一步撬动市场份额。

Counterpoint5月数据显示，
国产旗舰集体涨至6999-7999元，
苹果顺势将iPhone 17 Pro压至
7999元、标准版5799元，叠加补贴
后直接击穿国产价格防线。有业
内人士认为，苹果降价并非“卖不
动”，而是主动进攻，精准抢夺预
算5000-6000元、原本倾向国产旗
舰的用户。

记者 孙佳琪 报道

国际市场动荡
比特币大跌

全球超十万人爆仓

5月18日早间，日韩股市开
盘后，各大指数全线杀跌。韩国
KOSPI指数一度大跌超4%，日
经225指数一度跌近1%。KOSPI
200期货大跌5%后，韩国交易所
启动KOSPI熔断机制，程序化
交易暂停5分钟。在此调整后，
韩国股市转涨，截至北京时间
1 2时 ，韩 国 K O S P I指 数 报
7558 . 52点，涨幅0 . 87%。

美股三大股指期货亦集体
跳水，道指期货跌0 . 52%，纳斯
达克100指数期货跌0 . 8%，标普
500指数期货跌0 . 52%。美股市
场上周五全线重挫，三大指数
均跌超1%，大型科技股多数下
挫，美股芯片股、光通信概念股
集体大跌，费城半导体指数大
跌超4%。

有分析人士指出，美债收
益率飙升，在能源价格上涨以
及长期通胀担忧加剧的背景
下，市场对美联储加息预期持
续升温，导致资金从股市撤离。
此外，在中东局势持续紧张的
背景下，国际油价飙升加剧了
市场对通胀卷土重来的担忧，
美联储加息预期持续升温，芝
商所FedWatch工具显示，目前
市场预计美联储最快可能于今
年12月加息，概率已接近51%。

高盛股票篮子交易主管
Louis Miller在最新发布的报告
中表示，高盛交易台对AI主题
的多头立场未变，但“进入催化
剂相对匮乏的阶段，有必要保
护年初至今的账面收益”。他指
出，当前市场呈现结构性分化：
AI板块基本面稳固，应维持多
头敞口并部署短期回调对冲；
低质量股票估值已明显偏离基

本面，可择机做空。
5月18日，受国际市场影

响，加密货币市场突然全线下
跌。比特币一度跌近1 . 5%，连破
78000和77000美元两大关口。
以 太 坊 跌 3 . 3 6 % ，X R P 跌
1 . 62%，狗狗币跌2 . 57%。根据
CoinGlass数据统计，最近24小
时，全球共有108493人爆仓，爆
仓总金额为6 . 57亿美元。

金价油价两重天
油价再度飙升

黄金连跌进入“猴市”

此外，国际金价直线跳水，
5月18日亚市早盘，现货黄金失
守4500美元/盎司，为3月底以
来首次。截至12时08分，最新报
4544 . 49美元/盎司。国内贵金
属黄金价格跌破1000元人民币
大关，报999 . 6元/克。

2026年以来，黄金进入“猴
市”：1月 2 9日现货黄金逼近
5600美元/盎司历史新高，3月
23日一度失守4100美元/盎司。
截至发稿，现货黄金年内涨幅
收窄至不到5%，其间最高触及
5599美元/盎司，最低下探至
4098美元/盎司。

美伊局势升温，黄金为何
不涨反跌？中信建投期货贵金
属首席分析师王彦青就此回应
记者，当前主导黄金价格下跌
的因素是流动性收紧，美伊局
势升级引发全球资产抛售潮，
当前股、债均呈大幅下跌状态，
而黄金在这种环境下也难以幸
免。

国际油价却一路走高。北
京时间5月18日清晨，国际油价
直线拉升。WT I原油期货涨
1 . 45%，报102 . 48美元/桶；布伦
特原油期货涨1 . 24%，报110 . 61
美元/桶。消息面上，美国总统
特朗普17日威胁称，如果伊朗
不迅速行动，“将一无所有”。另
据多家媒体报道，特朗普当天
早些时候与以色列总理内塔尼
亚胡就伊朗局势通电话，讨论
重启对伊朗军事行动的可能
性。

摩根士丹利认为，当前国

际原油市场正处于与时间赛跑
的紧要关头，霍尔木兹海峡的
封锁时长是主导油价的核心变
量。如果海峡封锁持续至6月之
后，前期起到关键缓冲作用的
因素将逐渐失效，最坏情形下
油价恐飙升至每桶130至150美
元区间。

A股近3300股飘绿
联讯仪器超越茅台

成为新股王

18日，A股三大指数早盘低
开，短暂翻红后又集体走低。截
至发稿，上证指数跌0 . 22%，深
证成指跌0 . 31%，创业板指跌
0 . 50%。全市近3300只个股飘
绿。板块方面，通信设备、半导
体、石油等板块领涨，贵金属、摩
托车、工程机械领跌。具体来看，
云计算板块部分高开，弘信电子
涨停，电科数字、思特奇、通达电
气、海兰信、东方国信跟涨。

光大证券认为，在科技股
获利盘兑现预期以及市场观望
中美会谈成果的影响下，短线
或延续结构性震荡。后续需等
待量能有效放大与板块轮动顺
畅。

在此背景下，联讯仪器却
逆势而上，成为新股王。盘中，
联讯仪器盘中扩大涨幅至13%，
股价反超贵州茅台，成为A股新

“股王”，该股较发行价上涨超
15倍。

此外，2只备受关注的高溢
价基金再宣布开盘至10点半期
间停牌。其中，景顺长城全球芯
片LOF上周五收盘时的升贴水
率为27 . 07%，较此前的峰值稍
有回落，当天收跌8 . 18%。

中韩半导体ETF华泰柏瑞
上 周 五 的 溢 折 率 则 达 到
35 . 94%，创该ETF上市以来的
新高，若该ETF午间收盘二级
市场交易价格溢价幅度仍处于
较高水平，有权申请当天下午
盘中临时停牌至收盘的措施以
向市场警示风险，具体以届时
公告为准。在此也郑重提醒广
大投资者，应密切关注二级市
场交易价格溢价风险。

北京时间5月18日早间，韩国股市开盘后，韩国KOSPI指数大幅跳水，一度大跌超4%。热门
股方面，三星电子跌超3%，SK海力士跌3 . 5%。日本股市全线走低，日经225指数跌0 . 52%。
MSCI亚太指数一度跌超1%。美股三大股指期货亦集体跳水，纳斯达克100指数期货一度跌超
1%。

加密货币市场全线下跌。比特币一度跌近1 . 5%，连破78000和77000美元两大关口。近24小
时内，全球超10万人爆仓，黄金一度跌破4500美元大关，国际油价突破110美元，国际市场动荡。
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5月18日15时，
A股收盘时的数据。

苹苹果果手手机机专专卖卖店店

▲美股当地时

间5月17日收盘时的

数据。


	A06-PDF 版面

